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CERTIFICADO DE ACCIONES
INVERSIONES FINANCIERASBANCO AGRICOLA, S.A,

DENTFICADO o £ 8 No: DE ACGIONES
KOMERO DF REGISTRO MUESTRA IERAS E£STE VALOR PUEDE NEGDCIARSE EN LA BOLSA DE VALORES
SERIE UNICA _ 48 A

SIN VALOR MA

Socledad Andnima con domilcllic en la ciudad de Son Salvader, Repiblica de Ef Saivedor de plazo Indeterminado, constituida por escritura piblica olorgada al 20 de Jullo de 2001, ante los oficlos del Or. José Emnesto Bernabd Etlas,
Inserita el 27 do agasto de 2001, en el Reglsto de Comerclo af numero 26 follos del 219 ol 248 del libro 1641 gal Reglstio de Socledades. Ultima reforma de diche Instrumento, otorgada el 28 da Junlo da 2010 ante los oficios del Lia.
César Eduardo Vdsquez Gémez, Inserita el 14 de septiemiire de 2010, en el Registre de Comarclo balo &1 ndmero 71, follos del 385 hasta ef 412 del libfe 2609 del Reglstro de Sociedadas, Dicha escrilura contlene todas Jas clausuing
peor lag cuales actualments se rige la socladed. .

tnvarsionss Financleras Banco Agricola, 8.A, ha £ldo atforizado coma socledad Emisora de Valores por la Socledad Bolsa de Valores de El Seivader, SA deCV. en sosidn rimero JO-1/2002, calebrada ei dla 4 de junlo de 2002y
por ol Consalg Directivo de la Superiniendencia do Valores en sasién CD-3072002 de facha 1 de agosto de 2002, La Inscripeién de esta amislon da acclenes da Invetslones Flnancieras Banco Agricols, S.A, cuenta conlas slgulentas
autorizacionsd: (1} Acuerdo de [a Junte Directiva de Inversiones Financleras Banco Agricola, 8.A. Acta No.290, Punto No.4, celebrada el 10 ds diclembre de 2010, por &) que e resolvid Insoriblr Tas acciones qua conforman el capital

social de la misma, on b Bofsa de Valoras de Ei Saivador, Socledad Andnima de Capltal Verlable. (i} Acugrdo da Junta Directiva de Bolsa de Valores de Et Salvader, Secladad Andrima de Capltal Varable, lomado en sesidn numearo
JD01/2011, de facha 25 da enaro da 2011 {ill) Autorizacién de registro en ol Reglstro Peiblico Burslil, tomado por ¢l Gonssjo Directive da la Superintendencla de Valores, en sasion pimero CD-10/2014 de fecha 31 de maye de 2011,

“Las valoras obleto da esta oferla $& encueniran asantedos en el Reglstro £blico Bursdtd de la Superintendencia de Valores. Bu regisiro no implica cartificatldn sobre |z calidad de! valor o la solvencla del emiscr”,
*La fnscriptién de fa amisién en [a Bolsa, no lmplica cenificacién sobre la calidad del valor o la solvencla dal emisor”,

CAPITAL SOCIAL PAGADO US$210,000,000.00 de Ddlares de los Estados Unidos de América

Reprasentado por 17,600,000 acelones comunes nominativas de un valor nominal de US512,00 ddlares de los Estados Unldos de América cada una, totaimente suscritas y pagadas.
POR EL PRESENTE CERTIFICADO SE HACE CONSTAR QUE:

Es {son} propietario (s) de acciones totalmente pagadas, de la nimero
A la numero del libro de Registro de Accionistas,
San Salvador, de de

WMUESTRA
Director S0 VA 1.0 ] Director




PRINCIPALES DERECHOS Y OBLIGACIONES

fepresentar en toda clase de Juntas Generales, por olros accionistas o por cualquler ofra peracna, salvo aquellas a quienes la Ley no les permlta, mediante poder genaral o
espactal con facultades suficlentes, ¢ madianle cara poder privada ¢ autenticada, e) Los propletarios de acclones inscritas en el Libro respactivo a la fecha del acusrdo,
tendran dereche preferante para suscriblr un nimero de acciones ds fa nueva emisién, proporclonal al niimero que aparezea a su favor en el Libro de registro de acclonistas y
hasta el parcentaje permitido por la ley, f} Si en un mismo certificado se encuentran representadas varlas acclones a favor de un mismo tltular, éste podra exiglr a a sociedad,
que emita dos o més cerfificadoes por los montos qus el acclonista desee, g} De conformidad a o establecido en el articulo 20 del Reglamento General Interno de la Bolsa de
Valores de Ei Salvador, S.A. de C.V., la socledad deberd realizar el aslsnto en su Libro de Registro de Acclonistas, dentro de ios cinco dlas slgulentes a la presentacién de la

C.V.), con velnticuatro horas de anticipacion a su negoctactén, j) Negoclabilidad: Los cartificados de acclones son negoclables a través de la Bolsa de Valores, excluslvamente
an mercado secundario. k) Politica de Dividendos: La socledad reparte dividandos a los acclonistas en los montos y condiclenes que determine la Junta General Qrdinaria de
Acclonistas, .

REGISTRO DE ENDOSOS
NOMBRE Y NUMERD DE
LUGAR Y FECHA DE ENDOSO |  NOMBRE DE ENDOSANTE |  CLASE DE ENDOSO FIRMA DEL ENDOSANTE DOCUMENTO UNICO DE
(CEDENTE) IDENTIDAD DEL ENDOSATARIO
(ACEPTANTE)
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PROSPECTO DE EMISION DE ACCIONES DE INVERSIONES
FINAMNCIERAS BANCO AGRICOLA, S.A.

Denominacién de la Emision: IFBA
Clase de Valor: Acciones Comunes v nominativas de una sola serie.
Naturaleza del valor: Titulos de participacidn en el capital social.

Forma de Representacion de las acciones: Las acciones estan representadas por medio de titulos valores
denominados certificados de acciones emitidos por la sociedad v
que pueden amparar una o MAs acCIones.

Plazo de ta Sociedad: Indeterminado

Monto del Aumento del Capital Social:  US$190.000.000.00 de capital suscrito v pagado

Monte de la Emision: 1U$$210.000.000.00, de Capital Social Suscrito v Pagado.
Cantidad de acciones que componen

el capital social : 17.500.000 acciones serie Hnica

Valor Nominal: US$12.00 cada una

Estructurador v Casa de Corredores de Bolsa: BURSABAC. S.AL de V.

Seg(n informacion financiera al 31 de diciembre de 2010 la clasificacion de riesgo otorgada por FITCH
CENTROAMERICA. S.A.. Sociedad CLASIFICADORA DE RIESGO. es de “Nivel 27 de acuerdo a
informe de fecha 23 de abril de 2011, v la clasificacion otorgada corresponde a acciones que presentan una
muy buena combinacién de solvencia y estabilidad en la rentabilidad del emisor y volatilidad de sus
retornos.

Inversiones Financieras Banco Agricola. S.A. ha sido autcrizado como sociedad Emisora de Valores por la
Sociedad Bolsa de Valores de El Salvador. S.A. de C.V. en sesion niimero JD-13/2002. celebrada el dia 4 de
junio de 2002 v por el Consejo Directivo de la Superintendencia de Valores en sesion CD-30/2002 de fecha
| de agoste de 2002, La inscripcién de estz emisién de acciones por aumento de capital de Inversiones
Financieras Banco Agricola, S.A.. cuenta con las siguientes autorizaciones: (i) Acuerde de la Junta Directiva
de Tnversiones Financieras Banco Agricola, S.A. Acta No.290, Punto No. 4, celebrada el 10 de diciembre de
2010. por el que se resolvié inscribir las acciones que conforman el capital social de la misma. en Bolsa de
Valores de El Salvador. Sociedad Andnima de Capital Variable. (i) Acuerdo de Junta Directiva de Bolsa de
Valores de £1 Salvador, Sociedad Andnima de Capital Variable, tomado en sesion nimero JD-0172011. de
facha 25 de enero de 2011 (ili) Autorizacion de registro en ¢l Registro Pablico Bursatl. tomado por el
Conseio Directivo de la Superintendencia de Valores, en sesion nimero CD- 1072011 de fecha 31 de mayo
de 201 1.

“Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Regiswo Puablico Bursatil de la
Superintendencia de Valores. Su registro no implica certificacion sobre la calidad del valor o la solvencia del
emisor.”

“La inscripcion de la emision en la Bolsa no implica certificacion sobre la calidad del valor o la solvencia
detemisor.”

“Es responsabilidad del inversionista Jeer la informacion que contiene este prospecto’
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PRESENTACION

La Sociedad INVERSIONES FINANCIERAS BANCO AGRICOLA, S.A., ha inscrito sus
acciones en la Bolsa de Valores, asi como el presente aumento de capital con el
propésito de que se negocien en un mercado formal de acciones, contribuyendo a
propiciar una notable confianza y seguridad en el mercado de valores.

Las acciones de la sociedad INVERSIONES FINANCIERAS BANCO AGRICOLA,
S.A., podran ser negociadas en el Mercado Secundaric a través de la Bolsa de

Valores.

A continuacién se detallan las caracteristicas y ventajas de las acciones de
INVERSIONES FINANCIERAS BANCO AGRICOLA, S.A.

Atentamente,

Lo/,
T

/ Ay
Dol [ £
AV (s

Rafael Barraza Dominguez
Presidente Ejecutivo




JUNTA DIRECTIVA'

Dr. Sergio Restrepo Isaza

Director Presidente
Dr. Jaime Alberto Velasquez Botero Lic. Ramén Fidelio Avila Qiehl
Director Vicepresidente Director Secretario
Primer Director Propietario Directores Suplentes
Dr. Luis Santiago Pérez Moreno Dr. Gonzalo de Jests Toro Bridge

Sr. Joaquin Alberto Palomo Deneke

Dr. Pedro Luis Apostolo
Lic. Eduardo David Freund Waidegorn

! Junta Directiva elegida el 10 de febrero de 2011, para un periodo de dos afios, acuerdo asentado en Acta No. 15
Punto Ordinario 11, de fecha 11 de febrero de 2011. Inscripcién de la Credencial de Junta Directiva en el Registro de
Comercio al No. 67 del libro 2696 del Registro de Sociedades dei folio 323 al folio 324. En fecha 17 de febrero de

2011.



ADMINISTRACION

Sergio Restrepo Isaza
Presidente

Rafael Barraza Dominguez
Presidente Ejecutivo’

Oscar Armando Rodriguez
Vicepresidente de Operaciones

Guillermo Antonio Jovel
Gerente de Operaciones

Juan Gonzalo Sierra
Director Control Financiero

% £n Junta Directiva de Inversiones Financieras Banco Agricola de fecha 23 de febrero de 2011, en Acta No. 294 Punto nimnero 2
fue nombrado cormo Presidente Ejecutivo. Inscripcitn en el Registro de Comercio al nimero 36 del libro 2703 del Registro de
Sociedades. Del Folio 192 al Folio 193, €l 3 de marzo de 2011



CURRICULUM VITAE
SERGIO RESTREPO ISAZA

Presidente INVERSIONES FINANCIERAS BANCO AGRICOLA, S.A
Profesion:

Doctor en EAFIT University en Medellin, Colombia.
Maestria en Administracion de Empresas de la Universidad de Stanford, USA.

Gestion de Negocios:

Vicepresidente Ejecutivo de Desarrollo Corporativo de BANCOLOMBIA, desde julio de
2005,
Fecha en la que se completo la fusion CONAVI y CONFINSURA.

Anteriormente, se desempefio como Presidente Ejecutivo de CORFINSURA

Durante mas de 8 afios desempefio importantes cargos gerenciales en CORFIUNSA,
Como Vicepresidente de Banca de Inversion

Adicionalmente ha sido Vicepresidente de Inversion y Relaciones Internacionales



CURRICULUM VITAE
RAFAEL BARRAZA DOMINGUEZ

Presidente Ejecutivo de INVERSIONES FINANCIERAS BANCO AGRICOLA, S. A

Profesion:
L.icenciado en Economia

Magister en Economia Aplicada mencidén Macroeconomia, Universidad Ponfificia
Catolica de Chile, Santiago Chile

Experiencia Profesional:

Presidente Ejecutivo
De Banagricola, S.A., inversiones Financieras Banco Agricola, S.A_, Banco Agricola,
S.A., Bursabac, S.A. de C.V,, Credibac y Arfinsa.

Director Ejecutivo
Escuela Superior de Economia y Negocios

Director
De las Juntas Directivas del Conglomerado Financiero Banagricola

Presidente
Banco Central de Reserva

Vicepresidente y Gerente de Estudios de Politica Econdmica
Banco Ceniral de Reserva

Director
Revista Estrategia y Negocios

Gobernador Propietario
Fondo Monetario Intemacional

Gobemador Altermo
Banco interamericano de Desarrolio



PROSPECTO DE CERTIFICADO
DE ACCIONES

Inversiones Financieras Banco Agricola S.A.

DENOMINACION DEL EMISOR
El emisor se denomina: Inversiones Financieras Banco Agricola, Sociedad Andnima
ANTECEDENTES

La sociedad INVERSIONES FINANCIERAS BANCO AGRICOLA, S A, se constituyé
como una sociedad salvadorefia de naturaleza anénima de capital fijo, el veinte de julio
de dos mil uno, de acuerde a autorizacién otorgada por el Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero de fecha dieciocho de julio de ese mismo
ano; siendo su capital social inicial la cantidad de CIEN MIL COLONES (¢100,000.00)
equivalente a ONCE MIL CUATROCIENTOS VEINTIOCHO PUNTO CINCO SIETE
UNO CUATRO DOS OCHO DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(US$11,428,571428).°

El veintiséis de septiembre de dos mil uno, en Junta General Extraordinaria de
Accionistas se acordé aumentar el capital social en NOVECIENTOS VEINTISIETE
MILLONES NOVECIENTOS MIL COLONES (¢927,900,000.00) equivalente a CIENTO
SEIS MILLONES CUARENTA Y CINCO MIL SETECIENTOS CATORCE PUNTO DOS
OCHO SEIS DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(US$106,045,714.286); que sumado al capital inicial la sociedad gira con un capital
social de NOVECIENTOS VEINTIOCHO MILLONES DE COLONES (¢928,000,000.00)
equivalente a CIENTO SEIS MILLONES CINCUENTA Y SIETE MIL CIENTO
CUARENTA Y DOS PUNTO OCHO CINCO SIETE UNO CUATRO TRES DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA ($106,057,142.857143) %

El frece de febrero del afio dos mil dos, en Junta General Ordinaria y Extraordinaria de
accionistas se acordé aumentar el capital social en CIENTO CINCUENTA Y DOS
MILLONES DE COLONES (¢152,000,000.00) equivalente a DIECISIETE MILLONES
TRESCIENTOS SETENTA Y UN MIL CUATROCIENTOS VEINTIOCHO PUNTO
CINCO SIETE UNO CUATRO DOS NUEVE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA ($17,371,428.571428); que sumado al capital inicial la sociedad gira con
un capital social de UN MIL OCHENTA MILLONES DE COLONES (¢1,080,000,000.00)
equivalente a CIENTO VEINTITRES MILLONES CUATROCIENTOS VEINTIOCHO MIL
QUINIENTOS SETENTA Y UNO PUNTO CUATRO DOS OCHO CINCO SIETE UNO
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA ($123,428,571.428571).°

Aumento que sirvid para cancelar deudas por compra del 50.02% de Aseguradora
Suiza Salvadorefia, S.A. y Bursabac, S.A. de C.V. Casa de Corredores de Bolsa.

* Escritura Priblica de Constitucion inscrita en el Registro de Comercio al Nitmero 26 del libro 1641 del Registro de
Sociedades, de fecha veintisicte de agosto de dos mil uno.

4 Escritura Pablica de Modificacion inscrita en el Registro de Comercio al Niimero 34 del libro 1669 del Registro de
sociedades, de fecha diecisiete de diciembre de dos mil uno.

% Escritura Piblica de Modificacion inscrita en el Registro de Comercio al Niimero 27 del libro 1767 del Registro de
Sociedades, de fecha ocho de enero de dos mil tres.
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El veintiséis de febrero del afio dos mil tres, en Junta General Ordinaria y Exdraordinaria
de accionistas se acordd aumentar el capital social en CIENTO VEINTE MILLONES DE
COLONES (¢120,000,000.00) equivalente a TRECE MILLONES SETECIENTOS
CATORCE MIL DOSCIENTOS OCHENTA Y CINCO PUNTO SIETE UNO CUATRO
DOS OCHO SEIS DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(US$13,714,285.714286); que sumado al capital inicial la sociedad gira con un capital
social de UN MIL DOSCIENTOS MILLONES DE COLONES (¢1,200,000,000.00)
equivalente a CIENTO TREINTA Y SIETE MILLONES CIENTO CUARENTA Y DOS
MIL OCHOCIENTOS CINCUENTA Y SIETE PUNTO UNO CUATRC DOS OCHO
CINCO SIETE DOLARES DE L1OS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
($137,142,857.142857).5

Con fecha 1 de Noviembre de 2003 Banco Agricola, S.A. vendié el 91.57% de la
inversiébn accionaria que poseia en la subsidiaria Banco de la Produccion, S.A  y el
99.87% de Valpro, S.A. de la republica de Honduras.

En Junta General Ordinaria de accionistas celebrada el 18 de febrero del afic 2004 se
acordd trasladar la suma de $6,622,279.39 (seis millones seiscientos veintidés mil
doscientos setenta y nueve 39/100 délares), provenientes de las utilidades del gjercicio
2003 netas de impuesto sobre la renta y reserva legal a la cuenta reserva de capital
voluntarias y distribuir en concepto de dividendos la cantidad de $18,000,000.00
(dieciocho millones 00/100 dblares) equivalentes a $1.50 por accién provenientes del
superavit ganado distribuible del afio 2003.

Asimismo se acordo la eleccion de los miembros de la Junta Directiva quedando esta
integrada asi: Lic. Rodolfo Roberto Schildknecht, Presidente; Lic. Carlos Enrique Araujo
Eserski, Vicepresidenie; ing. Fernando Alfredo Pacas Diaz, Secretario; Ing. Roberto
Varaona Rengifo, Primer Director Propietario; Lic. Luis Rolando Alvarez Prunera,
Tercer Director Propietario; y como Directores Suplentes: Don Alberto Cohen Sitruck,
Lic. Roberto Kriete Avila, Lic. Oscar Armando Rodriguez, Lic. Joaquin Alberto Palomo
Deneke, Lic. Manuel Antonio Rodriguez Harrison y Lic. Marco Andres Baldocchi Kriete
quienes fungieron por un periodo de dos afios.

Finalmente se acordé el nombramiento del Auditor Externo y Fiscal, Lopez Salgado
PriceWaterhouse Coopers, S.A. de C.V. Quien fungié como Auditor Externo y Fiscal de
fa sociedad, por un periodo que corresponde ai ejercicio econdémico del 2004.
Asimismo nombrar como auditores externos y fiscales suplentes, a la fiima PEAT
MARWICK MITCHELL & CO.

Con fecha 5 de junio de 2004 la Boisa de Valores de Panama, SA. autorizé la
inscripcién y negociacién de las acciones de BANAGRICOLA, S.A. en dicha Bolsa,
quien es la sociedad controlante de INVERSIONES FINANCIERAS BANCO
AGRICOLA, S.A. Con fecha 22 de junio del afio 2004 la Comision Naciona! de Valores
de la Republica de Panama resolvié segin resolucion CNV No. 121-2004 autorizar el
registro de las acciones de BANAGRICOLA, S.A constituida por frece millones
quintentas mit (13,500,000) acciones comunes, nominativas hasta por un monto de
ciento cincuenta y cuatro millones doscientos ochenta y cinco mil setecientos catorce
délares de los Estados Unidos de América con treinta centavos (US$154,285,714.30)
con un valor nominal de once punto cuarenta y dos miflones ochocientos cincuenta y

¢ Escritura Piblica de Modificacién inscrita en e} Registro de Comercic al niimero 44 del libro 1890 del Registro de
Sociedades, del folio 400 al 431 de fecha caatro de febrero de dos mil cnatro.
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sicte mil ciento cuarenta y ftres délares de los Estados Unidos de Ameérica
(US$11.42857143).

En junta general extraordinaria de accionistas celebrada el 8 de noviembre de 2004 se
acordd incrementar el capital social en DOSCIENTOS SESENTA MILLONES DE
COLONES  (¢260,000,000.00) equivalente a VEINTINUEVE MILLONES
SETECIENTOS CATORCE MIL DOSCIENTOS OCHENTA Y CINCO DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA PUNTO SIETE UNO CUATRO DOS OCHO
SEIS DE FRACCION DE DOLAR (US$29,714,285.714286), para operar con un capital
de UN MIL CUATROCIENTOS SESENTA MILLONES DE COLONES
(¢1,460,000,000.00) equivalente a CIENTO SESENTA Y SEIS MILLONES
OCHOCIENTOS CINCUENTA Y SIETE MIL CIENTO CUARENTA Y DOS DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA PUNTO OCHO CINCO SIETE UNO
CUATRO TRES DE FRACCION DE DOLAR (US$166,857,142.857143). El consejo
directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en sesién No. CD-29/05 de
fecha 6 de julioc de 2005, acordé autorizar el aumento de capital social; la
coxres7pondiente escritura fue inscrita en el registro de comercio el 15 de agosto de
2005.

E! 8 de febrero de 2005 la junta directiva de ASESUISA VIDA, S.A. Seguros de
Personas, acordd aceptar la transferencia de la cartera de seguros de BBVA Seguros,
S.A. Seguros de Personas. El consejo directivo de la Superintendencia del Sistema
Financiero en sesién No. CD-21/05 de fecha 12 de mayo de 2005 autorizé ia
transferencia de la cartera de seguros. El 18 de mayo de 2005 se firmaron los
correspondientes acuerdos de transferencia y aceptacion de cartera.

En Junta General Ordinaria de accionistas celebrada el 16 de febrero del afio 2005 se
acordé trasladar la suma de $7,788,119.90 (SIETE MILLONES SETECIENTOS
OCHENTA Y OCHO MIL CIENTO DIECINUEVE 90/100 DOLARES), provenientes de
las utilidades del ejercicio 2004 netas de impuestos sobre la renta y reserva legal a Ia
cuenta reservas de capital voluntarias y distribuir en concepto de dividendos la cantidad
de $19,200,000.00 (DIECINUEVE MILLONES DOSCIENTOS MIL 00/100 DOLARES)
equivalentes a $1.60 por accion provenientes del superavit ganado distribuible del afio
2004.

Finalmente se acordd el nombramiento del Auditor Externo y Fiscal, LOPEZ SALGADO
PRICEWATERHOUSE COOPERS, S.A. DE C.V. Quien fungié como Auditor externo y
Fiscal de la sociedad, por el periodo que correspondid al jercicio econdémico del 2005.
Asimismo nombrar comeo auditores externos y fiscal suplentes a la firma PEAT
MARWICK MITCHELL & CO.

Efectivo 11 de noviembre de 2005 Inversiones Financieras Banco Agricola, S.A.
adquirié6 87,500 acciones emitidas por la sociedad Administradora de Pensiones
Crecer, S.A incrementando la participacién social de 62% al 70%.

En Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 15 de Febrero
de 2006, se acordd por unanimidad distribuir de ias utilidades obtenidas en el ejercicio
2005 la cantidad de US$23,360,000.00 (VEINTITRES MILLONES TRESCIENTOS
SESENTA MIL 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA).

7 Escritura Publica de Modificacion inscrita en el Registro de Comercio al némero 4 del libro 2056 del Registro de
Sociedades, del folio 34 al 65 de fecha quince de agosto de dos mil cinco.
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Equivalentes a US$1.60 (UN DOLAR 60/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA) por accion.

Asimismo se acordé aumentar el capital social por US$33,142,857.14 por
Capitalizacion de Reservas de Capital ~ Reservas Voluntarias mediante la emisién de
2,900,000 nuevas acciones de un valor nominal de ¢100.00 equivalentes a
US$11.428571 con lo cual Inversiones Financieras Banco Agricola, S.A., girara con un
Capital Social de ¢1,750,000,000.00 equivalentes a US$200,000,000.00 representado
por 17,500,000.00 acciones.®

Por cada 5.03 acciones, al accionista le correspondié 1 nueva accion por capitalizacion.

Asimismo se acordd que para el ejercicio 2006 fungiria como Auditor Externo y Fiscal la
firma Lépez Salgado, S.A. de C.V.

En junta General Ordinaria de accionistas celebrada el 21 de Febrero de 2007 se
acordo distribuir dividendos por la cantidad de $30,625,000.00, correspondiendo $1.75
por cada accion.

Asimismo se acord6 que para el ejercicio 2007 fungiria como Auditor Externo y Fiscal la
firma PriceWaterhouseCoopers, S.A. de C.V.

En Junta General Ordinaria y Extraordinaria de accionistas celebrada el 13 de junio de
2007 se acordd Modificacion a! Pacto Social, los cuales se derivan principaimente de
modificacién en el nimero de directores que tendra la Junta Direcfiva, los cuales seran
cuatro Directores Propietarios y Cuatro Directores Suplentes.

La Junta Directiva quedd integrada asi: Doctor Sergio Restrepo Isaza, Presidente;
Doctor Jaime Alberto Velasquez Botero, Vicepresidente; Licenciado Rafael Barraza
Dominguez, Secretario; Doctor Luis Santiago Pérez Moreno, Primer Director
Propietario; Doctor Gonzalo de Jests Toro Bridge, Director Suplente; Licenciado
Joaquin Alberto Palomo Déneke, Director Suplente; Licenciade Ramén Fidelio Avita
Quelh, Director Suplente; Doctor Pedro Luis Apostolo, Director Suplente.®

En Junta General Ordinaria y Extraordinaria de accionistas celebrada el 13 de febrero
de 2008, se acordd que las utilidades ganadas en el ejercicio 2007 fueran trasladadas a
Reservas Voluntarias de Capital.

En Junta General Ordinaria de accionistas celebrada el 12 de febrero de 2008 se
acordé que las utilidades netas del ejercicio 2008 por $54,878,630.50 fueran
trasladadas a la cuenta Reservas de Capital — Reservas Voluntarias.

En Junta General Ordinaria y Extracrdinaria de accionistas celebrada el 11 de febrero
de 2010 se nombré a la Junta Directiva para el pericdo 2010 ~ 2012, quedando
integrada de ia siguiente forma:

Doctor Sergio Restrepo Isaza, Presidente; Doctor Jaime Alberto Velasquez Botero,
Vicepresidente; Licenciado Rafael Bamraza Dominguez, Secretario; Doctor Luis
Santiago Pérez Moreno, Primer Director Propietario; Doctor Gonzalo de Jests Toro
Bridge, Director Suplente; Licenciado Joaquin Alberto Palomo Déneke, Director

# Escritura Piblica de Modificacion inscrita en ¢l Registro de Comercio al miimero 4 del libro 2157 del Registro de
Sociedades del folio 16 al folio 39 de fecha 15 de agosto de 2006.

* Escritura Piiblica de Modificacion inserita en ¢l Registro de Comercio al mimero 5 del libro 2261 del Registro de
Sociedades del folio 59 al folio 82 de fecha 10 de septiembre de 2007



Suplente; Licenciado Ramén Fidelio Avila Quelh, Director Suplente; Doctor Pedro Luis
Apostolo, Director Suplente.

Se acordd distribuir dividendos por la cantidad de US$28,875,000.00 equivalente a
US$1.65 por accion.

Asimismo se acordd el aumento de capital social de la sociedad, incrementando el
valor nominal de sus acciones pasando de US$11.428571 a US$12.00 cada una,
mediante la capitalizacién de Us$10,000,000.00 Con esto el capital social de fa
sociedad queddé de US$210,000,000.00, representado por 17,500,000 acciones de un
valor nominal de US$12.00 cada una.™

Se nombré como Auditor Externo y Fiscal para el ejercicio 2010, a la firma
PriceWaterhouseCoopers, S.A de C.V,

En Junta General Ordinaria y Exiraordinaria de accionistas celebrada el 10 de febrero
de 2011 se reestructuro la Junta Directiva para el periodo 2010 — 2012, quedando
integrada de la siguiente forma:

Doctor Sergio Restrepo Isaza, Presidente; Doctor Jaime Alberto Velasquez Botero,
Vicepresidente; Licenciado Ramén Fidelio Avila Quehl, Secretario; Doctor Luis
Santiago Pérez Moreno, Primer Director Propietario; Doctor Gonzalo de Jesus Toro
Bridge, Director Suplente; Licenciado Joaquin Alberto Palomo Déneke, Director
Suplente; Doctor Pedro Luis Apostolo, Director Suplente y Licenciado Eduardo David
Freund Waidergorn, Director Suplente.

Se acordd distribuir dividendos por la cantidad de US$85,750,000.00 equivalente a
US$4.90 por accion.

Se nombré como Auditor Externo y Fiscal para el ejercicio 2011, a la fia
PriceWaterhouseCoopers, S A deCV.

HECHOS RELEVANTES

El dia 5 de febrero de 2011, la sociedad Banagricola, S.A. e Inversiones Financieras
Banco Agricola, S.A, deciden vender a Suramericana, S.A. acciones que equivalen al
97.03% del capital social de Aseguradora Suiza Salvadorefia, S.A. Asi también deciden
vender a Proteccion, S.A. acciones que equivalen el 89.99% del capital social de AFP
Crecer, S.A,,

Ambas ventas estan sujetas al cumplimiento de ciertas condiciones previas incluyendo
la obtencién de las autorizaciones requeridas por parte de la Superintendencia del
Sistema Financiero de El Salvador, Superintendencia de Pensiones de El Salvador y de
la Superintendencia Financiera de Colombia.

DOMICILIO SOCIAL

El domicilio de la sociedad Inversiones Financieras Banco Agricola, S.A. es la ciudad
de San Salvador y sus oficinas principales se encuentran ubicadas en Boulevard
Constitucion nimero cien San Salvador, El Saivador.
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CONGLOMERADO FINANCIERO BANAGRICOLA

Durante el afic 2003 se concreté la formacion del Conglomerado Financiero
Internacional del Banco Agricola, denominado “BANAGRICOLA, S.A. 7, obteniendo el
94.60% del capital social de Inversiones Financieras Banco Agricola, S.A. Dicho
Conglomerado esta conformado por instituciones financieras de prestigio y lideres en
SuU ramo.

Durante el afio 2007 se completo la adquisicién de parte del Grupo Bancolombia del
Conglomerado BANAGRICOLA que incluye las principales empresas: BANCO
AGRICOLA, SA., ASESUISA, AFP CRECER Y BURSABAC, lo que conllevé a
convertirnos en parte de uno de los grupos mas importantes de Latinoamérica. Lo cual
nos proyecta como un banco universal integrado a Grupo Bancolombia y orientado a
crear valor para nuestros inversionistas. La sociedad controlante de! grupo financiero
Banagricola, S.A. es Bancolombia (Panama), S.A. domiciliada en la Reptblica de Panama,
gquienes a su vez son parte del grupe financierc Bancolombia, S.A domiciliado en la Republica
de Colombia.

Durante el afio 2011 se espera se concreticen las venta de ASESUISA asi como de
AFP Crecer, S.A

Bancolombia
{(Panama),
S.A
1
Banagricola,
B P
Iranrslonas Banco Agricola
Financierns Banco}
(Fanama}, S5.A.
Adrcols, SA
E ALY i 4 1aAYe * ] ©.01% = 1 OGO~
Anoguinardora
BWSAK'%_ menc\}SA. o AFE Crocor, S_A,
Satvadoreria, SA. A SN To.a0v
50.02% B4.E5% s R-1-0 7
E O.70% O.30% *
Snesuea viaa. Crodibac, S.A. Arerndadors
P de TNV Firsmrwsiori, S0
GYGOrn. 59.00% -
DB.ORY - i 2.8
£} Partcipacion de Baaxgricols, 5.4,

Durante el afio 2001 se concreté la formacion del CONGLOMERADQO FINANCIERQ BANCO
AGRICOLA, S.A_ enmarcado en las reformas de la Ley de Bancos vigentes desde el mes de
octubre de 1999, dichas reformas consideran la supervisidén consolidada de las instituciones
financieras que pertenezcan a un grupo econémico,

' Escritura Pablica de Modificacion iscrita en el Registro de Comercio al niimero71 del libro 2609 del Registro de
Sociedades, del folic 385 al folio 412 de fecha 14 de septiembre de 2010.
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La filosofia empresarial def Consejo Directivo del CONGLOMERADO FINANCIERO
BANAGRICOLA tiene como objetivo que el Conglomerado esté conformado por instituciones
financieras de prestigio y lideres en su ramo; es asi que actualmente el conglomerado
financiero estd infegrado por empresas con frayectoria exitosa en el mercado bancario,
seguros, bursatil y pensiones, como lo son el BANCO AGRICOLA, S.A, la compaiia de
seguros ASEGURADORA SUIZA SALVADORENA, SA., la casa commedora de bolsa
BURSABAC, S.A DE CV vy ia administradora de fondos de pensiones AFP CRECER, SA.,
INVERSIONES FINANCIERAS BANCO AGRICOLA, S A, BANAGRICOLA, S A.

Ademas el grupe Bancolombia domiciliado en la Repubiica de Colombia esta integrado por las
sociedades, Sufinanciamiento; Factoring Bancolombia; Patrimonio Autdnomo CV
Sufinanciarmiento; FCP Colombia Inmobiliana; Banca de Inversion Bancolombia; Valores
Bancolombia; Leasing Bancolombia; Fiduciaria Bancolombia, domiciliadas en la Republica de
Colombia; Bancolombia Panama; Banagricola, S_A., domiciliadas en la Reptblica de Panama y
Bancolombia Puerto Rico, domiciliado en Puerto Rico.

ACTIVIDAD ECONOMICA

La sociedad INVERSIONES FINANCIERAS BANCO AGRICOLA, SA., tiene como
finalidad exclusiva la inversion en el capital accionario de sociedades salvadorenas o
sociedades constituidas en el exterior, dedicadas a la intermediacion financiera o con
finalidad complementaria a los negocios bancarios y financieros permitidos por las
leyes de la Republica de El Salvador y del pais de domicilio de las sociedades en el
exterior, previa aprobacién de la Superintendencia del Sistema Financiero.

INDICADORES FINANCIEROS

LIQUIDEZ

Coeficiente de liquidez neto 35.00% 41.31% 45.44% 37.79%
SOLVENCIA |

Fondo Patrimoniat / Activos Ponderados 14.76% 15.49% 18.28% 17.65%
CALIDAD DE LOS ACTIVOS

MOROSIDAD

Préstamos vencidos / Préstamos Brutos 181% 2.76% 3.45% 3.24%
RIESGO CREDITICIO 2.79% 4.74% 4.70% 4.39%

Cartera “UF y "E” / Cartera Total de Riesgo

CREDITOS RELACIONADOS
Monto de Créditos relacionados con 2.59% 2.48% 217% 223%
Propiedad / Capital y Reservas de
Capital

RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO
Utilidad {Pérdida) después de Impuestos / 15.44% 12.85% 16.56% 23.79%
Patrimonio Neto de afio Neto de
Dividendos {Anualizado)
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LIQUIDEZ: Mide la capacidad que tiene el banco para responder con sus
disponibilidades por obligaciones de corto plazo, especialmente los depdsitos de sus
clientes.

SOLVENCIA: Mide la capacidad que tiene el banco para respaldar patrimonialmente
sus operaciones y absorber posibles pérdidas por los riesgos asumidos.

De acuerdo a la anterior Ley de Bancos y Financieras, la relacion minima que deberia
existir entre el Fondo Patrimonial y los Activos Ponderados era del 8% para 1995; 8.3%
a partir de abril de 1996; 8.6% a partir de 1997; 8.9% a partir de 1998 y 8.2% a partir de
1999, segun la Ley de Bancos reformada las nuevas relaciones minimas deben de ser
9.6% durante el afio 2000; 10.0% durante el afio 2001; 10.5% durante el afioc 2002;
11.0% durante el afio 2003; 11.5% durante el afio 2004 y a partir del 1 de enero del afio
2005 el 12.0%.

CALIDAD DE ACTIVOS: Morosidad de la Cartera, representa el porcentaje de
morosidad de la cartera de créditos del Banco, el cual se obtiene al relacionar los
saldos de créditos o cuotas vencidas por un periodo mayor de 90 dias con la cartera
total.

RIESGO CREDITICIO: Representa aquella porcién de los activos de riesgo que se han
clasificado en créditos de “dificil recuperacion” (categoria “D”) e “lrrecuperables”
(categoria "E™).

CREDITOS RELACIONADOS: Scon aquellos créditos otorgados a personas
relacionadas con la propiedad o administracién de la institucién financiera, ios cuales
de conformidad a la anterior Ley de Bancos y Financieras, no deberian exceder del
Capital Social y las reservas de capital en el 50% para 1995, 35% para 1996, 25% para
1997 y 15% para 1998, segin la Ley de Bancos reformada la nueva relacién no debe
exceder del 5% del capital social pagado y reservas de capital.

RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO: Indica e! rendimiento de los accionistas
por su inversion. El indicador se establece dividendo las utilidades netas del periodo
entre el patrimonio al inicio del arfio, neto de dividendos.

AUTORIZACION Y REGISTRO DE LA EMISION

La sociedad INVERSIONES FINANCIERAS BANCO AGRICOLA, S.A., ha sido
autorizada como sociedad emisora de valores por la sociedad Bolsa de Valores de El
Salvador, S.A de C.V. en sesion nimero JD-13/2002 celebrada el dia 4 de junio de
2002 y por el Consejo Directivo de la Superintendencia de Valores, en sesién nimero
CD-30/2002 de fecha 1 de agosto de 2002.

Modificacion a la autorizacion concedida por la Bolsa de Valores de El Salvador,
Sociedad Andénima de Capital Variable por aumenio de capital social a
US$123,428,5671.428571 otorgada en sesién de Junta Directiva nimero JD-02/2003
celebrada el dia 28 de enero de 2003 y por el Consejo Directivo de la Superintendencia
de Valores en sesién CD-07/2003 de fecha 20 de febrero de 2003.

Modificacion a la autorizacién concedida por la Bolsa de Valores de ElI Salvador,
Sociedad Anbnima de Capital Variable por aumentc de capital social a
US$137,142,857.142857 otorgada en sesién de Junta Directiva nGmero JD-12/2004
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celebrada el dia 22 de junio de 2004 y por el Consejo Directivo de la Superintendencia
de Valores en sesion CD-25/2004 de fecha 23 de julio de 2004.

Acuerdo de la Junta Directiva de Inversiones Financieras Banco Agricola, S.A. tomado
del Punto No. 2 de Acta No. 148 celebrada el 27 de abril de 2005, por el que se resolvié
inscribir las acciones que conforman el capital social de la misma por
US$166,857,142.8571, en Bolsa de Valores de E! Salvador, Sociedad Anbnima de
Capital Variable y en la Superintendencia de Valores. (f) Autorizacién de Junta Directiva
de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. en sesion nimero JD-19/2005
celebrada el dia 25 de octubre de 2005 (i) Autorizacion otorgada por el Consejo
Directivo de la Superintendencia de Valores en sesién CD-47/2005 de fecha 23 de
noviembre de 2005.

Modificacion al Pacto Social por aumento de capital a US$200,000,000.00 segin las
siguientes autorizaciones: (i) Acuerdo de la Junta Directiva de Inversiones Financieras
Banco Agricola, S.A tomado del punto No. 2 de Acta No. 207 ceiebrada el 9 de agosto
de 2006, por lo que se resolvié inscribir las acciones que conforman el capital social de
la misma, en Bolsa de Valores de El Salvador, Sociedad Anénima de Capital Variabie y
en la Superintendencia de Valores. (ii) Autorizacién de Junta Directiva de Bolsa de
Valores de E! Salvador, S.A. de C.V. en sesién nimero JD-21/2006 celebrada el dia 3
de octubre de 2006 y (iii) Autorizacién otorgada por el Consejo Directivo de la
Superintendencia de Valores en sesion CD-40/2006 de fecha 31 de octubre de 2006.
Modificacion al Pacto Social por aumento de capital a US$210,000,000.00 segin las
siguientes autorizaciones: (i) Acuerdo de la Junta Directiva de Inversiones Financieras
Banco Agricola, S.A tomado del punto No. 4 de Acta No. 290 celebrada el 10 de
diciembre de 2010, por lo que se resolvi inscribir las acciones que conforman el capital
social de la misma, en Bolsa de Valores de El Salvador, Sociedad An6nima de Capital
Variable y en la Superintendencia de Valores. (i) Autorizacion de Junta Directiva de
Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. en sesi6n nimero JD-01/2011 celebrada
el dia 25 de enero de 2011 y (iif) Autorizacién otorgada por el Consejo Directivo de la
Superintendencia de Valores en sesién CD-10/2011 de fecha 31 de mayo de 2011.

CLASIFICACIONES DE RIESGO

Segun informacion financiera al 31 de diciembre de 2010 la clasificacion de riesgo
otorgada por FITCH CENTROAMERICA, S.A. sociedad calificadora de riesgo, como
emisor es de EAA+, que corresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy
alta capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual
no se verfa afectada ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que
pertenece y en la economia. Los factores de proteccién son fuertes, el riesgo es
modesto. El signo "+ indica un nivel menor de riesgo. La calificacion otorgada a las
acciones es de “Nivel 2° de acuerdo a informe de fecha 25 de abril de 2011, y la
calificacion otorgada comesponde a acciones que presentan una muy buena
combinacién de solvencia y estabilidad en la rentabilidad del emisor y volatilidad de sus
retomos.

“Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Plblico
Bursatil de la Superintendencia de Valores. Su registro no impiica certificacion sobre 1a
calidad del valor o la sclvencia del emisor.”

“La inscripcién de la emisién en la Bolsa no implica certificacién sobre la calidad del
valor o la solvencia del emisor.”

“Es responsabilidad de! inversionista leer la informacién que contiene este prospecto
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INVERSIONES FINANCIERAS BANCO AGRICOLA, SA.
CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Nombre del Emisor:
Representante Legal:
Denominacion de la emision:

Clase de Valor:

Naturaleza del valor:

Forma y Representacion de los
valores:

Plazo de la sociedad:

Monto del Aumento del
Capital Social:

Monto de la Emision:
Cantidad de acciones que
componen el capital social:
Valor Nominal:

Valor contable al 30 de abril
de 2011:

Inversiones Financieras Banco Agricola, S.A.
Doctor Sergio Restrepo Isaza
IFBA

Acciones comunes y nominativas de una sola
serie.

Titulos de Participacién en el capital social

Las acciones estdn representadas por medio
de titulos valores denominados certificados de
acciones emitidos por la sociedad y que

pueden amparar una o0 mas acciones.
Indeterminado

US$10,000,000.00 de capital suscrito y pagado
US$210,000,000.00 de Capital Social suscrito y

pagado.

17,500,000 acciones serie {inica

US$12.00 cada una

US$28.29 cada una
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a)

b)

d)

€)

g)

h)

PRINCIPALES DERECHOS Y OBLIGACIONES DEL ACCIONISTA

Las acciones confieren iguales derechos e imponen las mismas obligaciones a sus
propietarios, saivo las excepciones legales; pero en lo que respecta a dividendos, el
pago de éstos sera proporcional a la cuantia pagada por el valor de cada accidén.
Transferencia de las acciones: Las acciones representadas por certificados de
acciones seran fransferidas por endoso consignado al reverso de cada ftitulo,
seguido de la inscripcion en el Libro de Registro de Accionistas que lleva la
sociedad y la entrega material al adquiriente; o por cualquier otro medio legal.

Cada accion da derecho a un voto en toda clase de Juntas Generales de la
Sociedad.

Los accionistas podran hacerse representar en toda clase de Juntas Generales, por
ofros accionistas o por cualquier ofra persona, salvo aquellas a quienes la Ley no
les permita, mediante Poder General o especial con facultades suficientes, o
mediante Carta Poder Privada o autenticada.

Los propietarios de acciones inscritas en el Libro respectivo a la fecha del acuerdo,
tendran derecho preferente para suscribir un nimero de acciones de la nueva
emision, proporcional al nimero que aparezca a su favor en el Libro de Registro de
Accionistas y hasta el porcentaje permitido por la Ley.

Si en un mismo certificado se encuentran representadas varias acciones a favor de
un mismo titular, éste podra exigir a la Sociedad, que emita dos o mas certificados
por los montos que el accionista desee.

De conformidad a lo establecido en el articulo 20 del Reglamento General Intermno
de la Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V,, la Sociedad debera realizar el
asiento en su Libro de Registro de Accionistas, dentro de los cinco dias siguientes a
la presentacién de la documentacion necesaria para efectuar el correspondiente
asiento.

Reposicion de Titulos: En caso que el tenedor de un titulo solicite la reposicion del
mismo al emisor, este Gtimo debera enviar a la Bolsa de Valores, a mas tardar el
dia siguiente habil de recibida la solicitud de reposicién, una notificacién de dicha
situacion, indicando las caracteristicas del certificado y demas caracteristicas
necesarias para su identificacion.

Custodia y Depésito: Las acciones representadas por certificados de acciones que
se negociaran en la Bolsa de Valores deberan estar depositados y endosados en
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administracion a favor de Central de Deposito de Vatores, S.A. de C.V. (CEDEVAL,
S.A. DE C.V.), con veinticuatro horas de anficipacion a su negociacion.

i} Negociabilidad: Los certificados de acciones seran negociables a través de la Bolsa
de Valores, exclusivamente en mercado secundario.

k) Politica de Dividendos: La Sociedad reparte dividendos a los accionistas en los
montos y condiciones que determine la Junta General Ordinaria de Accionistas.
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Bancos

Bancos Inversiones Financieras Banco
El Salvador

Anélisis de Crédito Agr icola s S.A.

Fundamentos de la Clasificacidon

CG: as o %fg:g:é&gg&fﬁ » Las clasificaciones de riesgo de Inversiones Financieras Banco Agricola,’S.A.

zsmu ’ (IFBA) reflejan el sopeorte que, en opinién de Fitch, ésta entidad recibiria de
Actual Anterior parte de su principal accionista (Bancolombia, con calificacion internacional de

IFBA largo plazo de ‘BBB-').

Emisor EAA+{(5lv) EAA~{stv} i

Acglones MivelZisl)  NivelZ(avl «  Los resultados de IFBA se benefician de la economia de escala lograda por cada

fslv): Corresponde a clastficaciones de riesgo una de sus subsidiarias, la calidad de sus franquicias y la base estable y

naciona! storgadas en Bl Satvador.

diversificada de fondeo. El desempefio financiero del holding se ha favorecido
por {z ampliacién de su margen neto de intereses, menor presion de gastos por

Perspectiva provisiones y por las buenos niveles de eficiencia. En el corto plazo, las mejores
perspectivas de la economia salvadorefia podrian ayudar a que el holding

Extable recupere el ritme de crecimiento de sus principales activos productivos. En el

P . mediane plazo, IFBA podria resentir levemente sus resultados por la venta de
Informacian Financiera .. las subsidiarias ASESUISA v AFP Crecer al Grupo de Inversiones Suramericana,
IFBA - aunque estas permanecerdn en IFBA hasta gque el cambio accichario sez
(riliones de USDS) autorizado por los entes reguladores correspondientes.

311210 31712709 _— . e . .

Activos 18042 39057 + Elprincipal riesge del grupo es el crediticio, asumido a través de la cartera de
Patrimomic 602.8 548.3 préstamos ¥ de inversiones de su mayor subsidiaria, Banco Agricola (Agricola).
ggfgﬂé }r}eta 3;»2 ﬁ-g La gestion de riesgos ¥ la calidad de activos del grupo se consideran razonables.
ROAA (2)* =Y 15 Por otro lado, los depdsitos del plblico se mantienen ¢como la principal fuente
Patrimonio / de fondeo del conglomerado.
Actives 15.9 14.0

Lz mejora en el indicador de doble zpalancamiento de IFBA respecto a su

T H fi . et on . : - . N
vente: Estados fimancleras auditados de IFSA promedio histérico indica que la entidad puede sostener sus inversiones con el

patrimenic del grupo.
Anzalistas » La capitalizacién del conglomerado y sus subsidiarias se ha mantenido adecuada
durante los ultimos afios. Fitch prevé que la capitalizacién del holding
fggfrz;;agge“a continuaria comparando favorablemente respecto a sus  principales
Edg;’,.cmagena@mhmmmm competidores, aungue dependerd del crecimiento que reflejen sus subsidiarias.
René Medrano 50?«*&?‘5&‘ .
=503 2516-6610 + En opinion de Fitch, IFBA recibiria el apoye de Bancolombiz en caso de ser
Rene.Medrano@fitchratings.com requerido. Aungue Bancolombia tiene una alta propensidn para soportar a IFBA,
Reportes Relacionados la calificacion IDR de ‘BBB-' de éste Ultimo indica que la probabilidad de
soporte es moderada. :
Metodologia Apticada . vz
. ‘Me:'_od;?ogfgpde Clasificacion Factores claves de la clasificacién _
Instituciones Financieras » La fortalecida capacidad y disponibilidad de soporte de Bancolombia limitan el

potencial de desmejora de la clasificacion de targo plazo de IFBA, ante una baja
en la calificacién soberana de El Salvador. Por otro ladoe, la clasificacion de
largo plazo puede ser positivamente influenciada por una mejora en la
calificacion de Bancolombia o en la medida que el desempefio individual de
IFBA se continde fortaleciendo en un entorno operativo més favorable.

Perfil

IFBA es un conglomerade financiero, cuya finalidad exclusiva consiste en ser la
sociedad controladora del grupo al que pertenecen Banco Agricola, Asesuisa, AFP
Crecer y Bursabac. IFBA es subsidiaria indirecta de Bancolombia (Panama), a través
del holding panamefio Banagricola, que posee 99% del capital accionario.

www.fitchratings.com 25 abril 2011



Perfil

IFBA s una sociedad controladora constituida en el ahc 2001. La finalidad de éste
holding consiste en la inversidn en el capital accionario de empresas salvadarefias o
extranjeras dedicadas a la intermediacion financiera o actividades complementarias
a los negocios bancarios v financieros, permitidos por las leves salvadorefias. IFBA
consolida en sus operaciones a cuatro entidades financieras, donde es titular de
mas del 30% de las acciones comunes (ver Tabla 1}). La mayor inversion de IFBA
corresponde a Agricola, banco de mayor tamafo en activos de El Salvador y que a
Dic/10 concentra 96.8% de los activos del conglomerado. IFBA es a su vez propiedad,
en un 99%, de Banagricola, holding financiere con sede en Panama. En maye 2007,
Bancolombia S.A., a través de su banco panamefic con licencia intermacional
{Bancolombia Panama), adquirié 89.2% del capital accionaric de Banagricola.

Tabla 1. Cifras Relevantes de las Subsidiarias de IFBA!

Subsidiaria Propiedad (X}  Activos {miliones  Patrimonio {milicnes  Utiiidad N. (Millones
usp usDh) UsD)

Banco Agricola 94.3 3,707 534.7 75.7

Asesuisa v Filial 50.0 BR.O ar.: 7.6

AFP Crecer 70.0 32.7 26.1 11.1

Bursabac 100.0 kv .9 0.1

.:.éﬁct‘;l"“ dado NA. 3,825.6 601.0 94.5

* Elaberacion propla con base en informacion financiera conteniaa en 105 cstadas financiercs al 31 de diclembre de
2010. Patrimonio inciuye el interds minoritaria, Los activos de Bursabar incluyen contingencias.

A inicios de 2011, Bancolombia/IFBA vendit tas subsidiarias Asesuisa y AFP Crecer, a
entidades especializadas del Grupo de inversiones Suramericana, al que también
pertenece Bancolombia. No obstante, éstas subsidiarias permanecerin en los
estados financieros de IFBA hasta que tas autoridades regulatorias correspondientes
autoricen el cambio en [a propiedad accionaria.

Regufacién. Las operaciones que realiza IFBA se enmarcan dentro de la Ley de
Bancos de El Salvador, que establece la conformacion y operacidon de los
conglomerados financieros. De acuerdo con esta Ley, las operaciones de un
conglomerade financiero se limitan a la inversion, en mas del 50% de su capital, en
empresas dedicadas a la intermediacién financiera y actividades relacionadas,
pudiendo tener hasta un maximo del 25% de su fondo patrimonial invertido en
acciones de administradoras de fondos de pensiones. En El Salvader, los
conglomerados financieros no estaAn facultados para contraer compromisos
financieros con terceros por un monto superior al 20% de la suma de su capitat
pagado y las reservas de capital. Ademas, el Conglomerado es responsable de las
obligaciones contraidas por sus subsidiarias hasta por el monto de sus actives. La
Ley también contempla la supervisidn consolidada de las entidades financieras que
pertenecen a un mismo grupo financiero.

Estrategia,

Luego de la adquisicidn indirecta de una porcidn mayoritaria de su capital
accionario por parte de Bancolombia, IFBA y sus subsidiarias han mantenido su
estrategia de negocios practicamente invariable, potenciando (a fuerte franquicia
de su principal subsidiaria, a la vez de facilitar ias ventas cruzadas entre los
diferentes miembros del grupo. En el corto plazo, BA continuard siendo la principal
fuente de ingreses del grupo y su crecimiento estard distribuido en diferentes
sectores, aunque orientando mas de la tercera parte de su cartera al sector
consumo, no esperando cambios significativos para el corto plazo. Para el medizno
plazo, IFBA dependera casi exclusivamente del volumen de negocios genarado por
BA, daca la reciente venta de las subsidiarias Asesuisa y AFP Crecer.

Presentacidn de Estados Financieros. El presente informe fue elaborado con
base en la informacion contenida en los estados financieros auditades de
Inversiones Financieras Banco Agricola, S.A. y Subsidiarias, con cifras al 31 de

inversiones Financieras Banco Agricola, S.A.
abril 2011

)



FitchRatings

diciembre de 2010, 2009, 2008, 2007 y 2006. Dicha informacidn fue auditada por
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;

PricewaterhouseCoopers S.A. de C.V., quienes no presentan hinguna salvedad, en
su opinidn.

Desempefio ) i
Después de la contraccion observada el afio anterior, la economia salvadorena
presenta signos de recuperacitn, aunque a un menor ritmoe que fos paises de la
regidn. Para 2011 y 2012, Fitch estima un crecimiento del PIB de 2.1% vy 2.5%,
respectivamente. En este contexto, el sistema bancaric salvadorefio mejorara su
desempefio, aunque de manera gradual, apoyandose en una mayor calidad de
cartera -que reduciria las presiones en los resultades- v en cierta mejora en el
ritmo de generacion de ingreses. Asi mismo, se esperaria que la cartera de crédito
del sistema revierta su tendencia, aumentando modestamente en 2011 v exhibiendo
una mayor competencia, dada la mejora progresiva del entorno econdmico vy
financiero.

IFBA ha logrado mejores niveles de desempefio financiero respecto a su promedio
histdrico vy 2 la plaza durante 2010, reflejando fundamentalmente los resultados de
su principal subsidiaria (Agricola). Los mejores resultados del heolding provienen
especialmente de la ampliacién de los ingresos netos de intereses, derivados en
mayor medida del control de los intereses pagados, que del aumento de los
recibidos. Lo anterior se reflejo en el aumento del margen de interés neto (MIN),
que alcanzo 5.2% (2009: 4.8%). Los resultados del holding también se favorecieron

“por el menor ritmo de gastos en provisiones de Agricola. De esta manera, la

rentabilidad sobre activos y patrimonio, alcanzd niveles precrisis, siende el ROAA de
2.4% (2006-2009: 1.9%) y RQAE de 16.2% (2006-2009: 15.9%), sobresaliendc los
mismos respecto a sus promedios historicos.

Ingresos Operativos. IFBA registrd un menor volumen de ingresos provenientes de
intereses, consistente con la aln timida colocacidén de cartera. No obstante, el
holding ha sostenido los ingresos diferentes de intereses, generados principalmente
por comisiones de BA asi como de otros ingreses percibidos por AFP Crecer y
Asesuisa. Fitch estima que este conglomerado podra fortalecer, aungue afin de
manera limitada, la generacion de ingresos por intereses dadas las mejores
perspectivas de la economia salvadorefia para el corto y medianoc plazo. Cabe
sehalar que los ingresos provenientes de los negocios de seguros v pensiones no
representan una proporcion importante dentro de la mezcla de ingresos del grupo,
to cual es consistente con el tamafio de sus activos dentro del conglomerado.

Pravisiones. IFBA registra una menor presidn por gasto en aprovisionamiento como
proporcidn de los resultados antes de provisiones (2010: 42.3%; 2009: 66.2%),
regresando 2 sus promedios histricos, derivado de su principal subsidiaria. Fitch
estima que la importancia relativa de este tipo de gastos disminuird respecto a los
obtenidos en periodo de crisis, ante las mejores perspectivas econdmicas del pais.

Gastos Operatives. Una de las fortalezas de IFBA consiste en'sus buenos niveles de
eficiencia, considerando los segmentos de mercado atendidos por sus subsidiarias.
En este sentide, los gastos operativos como proporcidn de los actives {2010: 2.6%:
2006-2009: 2.9%) y resultados (2010: 35.5%; 2006-2009: 42.4%) han mejorado en
relacion a sus promedics historicos. Fitch no prevé cambios significativos en estos
indicadores para el futuro cercano.

Perspectivas. Fitch estima que las mejores perspectivas eccndmicas del pais
favorecerfan a IFBA para la recuperacion del ritme de crecimiento de sus
principales activos productivos, al igual que podrian incidir positivamente en la
calidad de sus activos de intermediacion. Asi misma, s potencial menor necesidad
de constitucién de gastos de provisiones de Agricola favorecerian la rentabilidad del
holding para el cierre de 2011, Las perspectivas de corto plazo mejorarian siempre
que las subsidiarias del holding, en especial Agricola, recuperen su ritmo de
crecimiento, mantengan bajo cantrol la calidad de activos y tonserven su fortaleza
patrimonial y eficiencia. Para el mediano plaza, IFBA podria resentir marginalmente
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sut volumen de negocios por la venta de las subsidiarias ASESUISA y AFP Crecer al
Grupo de Inversiones Suramericana.

Administracion de Activos
Los riesgos que IFBA enfrenta en sus operaciones, como sociedad tenedora de
acciones, corresponden directamente a las asumides por cada una de sus
subsidiarias. Para mayor detalle acerca del perfil de riesgos de BA, Asesuisa y AFP
Crecer, puede consltar sus reportes de clasificacion en
hittp: / f'www fitchcentroamerica.com.

Banco Agricola (BA). Fitch afirmd la clasificacién de Agricola en EAA+(slv) en su
Gltima revisién, con cifras al 31 de diciembre de 2010, confirmando también la
perspectiva ‘Estable’. La clasificacién refleja el soporte gue, en opinion de Fitch,
BA recibiria de su principal accionista, Bancolombia. Asi mismo, reflejan la sdlida
franquicia v desempefo financiers, buena eficiencia, adecuada capitalizacion v la
razonable calidad de activos. Asimismo, considerz las mejores perspectivas de la
economia salvadorefia. Agricola es el banco mas grande por tamafio de activos de EL
Salvador.

Asesuisa, Fitch zafirmd la clasificacion de la aseguradora en EAA+(slv), con
perspectiva ‘Estable’, con cifras al 31 de diciembre de 2010. La clasificacion se
fundamenta en los adecuados niveles de liquidez de su inversién, asi como en su
rentabilidad histérica vy adecuado desempefio operative. A pesar de comparar por
debajo de los promedios del Sector, en cuantc & los indicadores de capitalizacidn v
apalancamiento, Fitch es de a opinidn que dadoe su perfil de carters vy enfoque de
negocios, la compahia mantiene una adecuada posicidn de capitalizacion.

En febrero de 2011, Suramericana S.A. firmd acuerdo con Banagricola, $.A. e IFBA,
para adquirir el $7.03% de las acciones de Asesuisa, la cual continuard operando
tomo parte de IFBA hasta el momento que el cambio accionario sea autorizado por
los entes reguladores correspondientes.

AFP Crecer. En su Gltima revision, con cifras al 31 de diciembre de 2010, Fitch
afirmé la clasificacion de Crecer en EAAA(slv), perspectiva ‘Estable’. La
clasificacion de AFP Crecer refleja la administracién orientada a la gestién
corporativa del control, gestidn de riesgos, orientacién a crear una fuerte
estructura  organizacional, alta participacién en el mercado de pensiones
salvadarefio y un fondeo basade en capital, o que le permite mantener una alta
flexibilidad financiera; esto ademas le ha permitidc mantener historicamente
indicadores de crédito y liquidex robustos. Esta entidad tiene una participacion de
46.1% del total de activos administrados por las AFPs en el mercado salvadorefio a
dic/10.

El 28 de enerc de 2011, [a Juntz Directiva de la Sociedad Administradora de
Fondos de Pensiones y Cesantia Proteccidn 5.A. de Colombia autorizé la firma de
un contrato con las sociedades Banagricola e IFBA, en virtud del cual estas
sociedades venden a Proteccion 5.A. 99.99% del Capital Social de AFP Crecer. Esta
AFP continuara operando como parte de IFBA hasta el momento que el cambio
accionario sea autorizado por los entes reguladores correspondientes.

Bursabac. Es la tercera mayor casa de bolsa, por tamafo de actives, gque opera en
el pafs (15.9% del total de activos de las casas de bolsa, a dic/10), Bursabac brinda
servicios de asesoria en materia de operaciones bursatiles a emisores e
inversionistas, sin asumir en éstas ningln Hesgo por cuenta propia. Sus actividades
son supervisadas por la Superintendencia de Valores. En El Salvador no es requerido
que las casas de bolsa posean una clasificacion de riesgo.

Fondeo y Capital
Fendeo. IFBA se beneficia por el amplio vy creciente fondeo proveniente de los

depgsitos captados del pablico por su principal subsidiaria, representando 84.3% de
los pasivos del grupo. La liquidez disponible en el mercado ha favorecide el
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crecimiento de los depdsitos, siendo una fuente relativamente menos costosa que
otras alternativas de fondeo de mediano y largo plazo. Asi mismo, el holding
registra un razonable nivel de doble apalancamiento (2010: 99.7%; 2006-2009:
104.6%), menor a su promedio histético, indicando que el canglomerado mantiene
en disponibilidades propias un saldo mayor a su deuda.

Patrimonio. IFBA ha continuado fortaleciendo sus niveles de capitalizacion,
alcanzando un razonable 15.9% (2006-2009: 12.6%) en la relacién de patrimonic
como proporcicn de los activos totales, mejarando respecto a sus promedios
historices. Les mencres activos de los dos Oltimos ahos, asi como la retencidn de
utilidades especialmente de afios previos, han incidido en estos niveles de
capitalizacion. Fitch no prevé cambios sustanciales en los niveles de capitalizacion
de IFBA, aunque estard sujeta al crecimiznto que reflejen sus subsidiarias,
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Inversiones Financieras Banco Agricola, 5.A.

Estado de Resultades
({Cifras Expresadas en Millones de US$) - 31 Dic 2010 34 Dic 2008 31 Dic 2008 31 Dic 2007 31 Dic 2008
Cierre Clerre Cierre Cierre Clerre
Fiscal Fiscal Fiscal Fiscal Fiscal
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos 2343 258.1 238.1 214.8 191.4
2. Otros Ingresos por Intereses 14.8 18.8 27.3 46.3 43.8
3. Ingreses por Dividendes n.a. ma. .. i m.2.
4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendas 245.0 276.9 265.4 261.1 235.1
5. Gastos por intereses schre Depdsitos de Clientes 41.8 67.2 63.7 61.0 45.6
6. Otros Gastos por Intereses 17.8 316 38.0 38.7 8.7
7. Total Gastos por Intereses 59.6 98.8 1017 93.6 85.3
8. Ingreso Neto por Intereses 18%.5 178.1 163.7 161,5 149.8
9. Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Tituios Valores y Derivados na. n.a. n.a. n.a. n.a.
1G. Ganancia (Pérdida) Neta en Ctros Titulos Vatores n.a. n.a. n.a, n.a. n.a.
11. Ganancia (Pérdica) Neta en Activas a Valor Razonable a través del
Estado de Resultados n.a. na. n.a. n.a. na.
12. Ingreso Neto por Seguros n.a. na. n.a. na. n.a.
13. Comisiones v Honoraries Netos 34.5 37.5 375 4.2 25.0
14. Otros Ingresos Operativos 59.8 54.6 52.6 47.1 42.8
15. Total de Ingresos Operativos No Financieros 94.4 2.1 0.2 B3 .9
16. Gastos de Personat 52.0 53.1 512 49.0 48.7
17. Qtros Gastas Cperativos 48.6 56.6 SB.Z 54.7 46.5
18. Total Gastos Operativos - 106.7 109.7 110.4 103.6 95,1
19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio na. n.a. n.a. na n.a.
20. Utitidad Operativa antes de Provisiones 183.2 i60.5 143.5 139.2 126.5
21. Cargo por Provisiones para Préstamos 77.5 106.2 66.1 38.6 35.6
22, Cargo por Provisiones para Titulas Valeres y Otros Préstamos n.a. n.a. n.a n.a. n.a.
23. Utilidad Operativa ) 105.7 54.3 77.4 100.6 90.9
24. Utitidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonic n.a. n.a. n.a. n.a. n.a,
25. Ingresos No Recurrentes 20.% 20.3 19.1 4.7 -2.5
26, Gastos No Recurrenites n.a, n.a. n.a, n.a. na.
27. Cambio en Valor Razonable de la Deuda n.a. n.a. n.a. na, n.a.
28. Otros Ingresos y Gastos Mo Operativos n.a. n.3. n.a. n.a. n.a.
29. Udlidad Antes de Impuestes 126.6 74,6 96.5 105.2 88.3
30. Gastos de Impuestos 34.7 17.1 24.6 258 18.7
31. Ganandia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
32, Uitidad Neta ) g1.9 57.6 2.0 79.4 69.7
33. Cambic en Vator de Inversiones Disponibles para la Venta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
34. Revaluacion de Activos Fijos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
35. Diferendlas en Conversion de Divisas n.a. n.a. na. na n.a.
36. Ganancia/Pérdida en Otros Ingresos Ajustados (014) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
37. ingreso Ajustado por Fitch 91.9 57.6 720 79.4 £9.7
38. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios 11.5 10.1 10.9 121 11.2
39. Nota: Utilidad Neta Después de Asignacién a intereses Minoritarios 8.4 47.5 61.1 7.3 58.4
40. Nota: Dividendos Comunes Relacionades al Periado §5.8 289 51.6 36.8 30.5
41, Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Periodo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Fuente: IFBA
Inversiones Financieras Banco Agricola, S.A. &
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Balance Ganeral
Cifras expresadag-en USSMillones

31 Dic 2040 31 Die 2009 31 Dic 2008 31 Dic 2007 31 Dic 2006

Cierre Cierre Cierre Cierre Lierre
Fiscal Fiscal Fiscal Fiscal Fiscal
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales 395.9 416.7 n.a. n.a. ma.
2. Otros Préstames Hipotecarios n.a. n.a. n.a, na. n.a,
3. Otros Préstamos al Consuma/Bersonates 992.8 980.9 na. na. n.a.
4. Préstamos Corporativos y Comerciales 1,088.2 1,178.0 n.a. n.a, n.za.
5. Otros Préstamos 0.1 0.2 2,707.7 2,4%4.7 2,287.4
6. Menos: Reservas para Préstamos Deterioradoes 128.3 106.5 75.4 52.5 48.4
7. Préstarnos Netos . : ,357.7 L 2,469.4 2,632.3 2,492.2 . 2,73%.0
8. Préstamos Brutos : ) : - 2,487.0- . 2,575.% 22,7077 2,494.7 - 2,287.4
5. Nota: Préstamos Vencidas incluidas arriba 85.6 71.4 49.1 a6.7 372
1C. Nota: Préstamos a Valor Razonable incluidos arriba n.a. n.a. n.a. na. na
B. Otres Activos Preductivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 543.0 0.7 359.2 444.5 3121
2. Repos y Colaterales en Efective n.a. ma. n.a. n.a. na.
3. Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable a través del Estado
de Resultados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Derivados n.a. n.a. n.a. n.g. n.a.
5. Titulos Valeres Disponibles para {a Venta n.a. n.a. na. _ha. na.
6. Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento na. n.a. n.a. na. ..
7. Inversiones en Empresas Relacionadas 34 3.4 2.9 0.0 0.0
8. Ctros Titulos Valores 695.6 695.8 682.7 593.3 6482
9. Total Titulos Valores £59.0 699.2 685.6 5933 648.2
10. Nota: Ttulos Valores del Gobierno incluidos arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a,
11. Nota: Total Valores Pignorados n.a. n.a. na. n.a. na.
12, Inversiones en Propiedades n.a. n.a. na. na, n.a.
13. Activos de Seguros na. n.a. n.a. n.a. na.
14. Otros Activos Productivas 14.3 14.1 n.a. n.a. n.a.
15. Total Activos Productivos 3,620.0 3,693.3 3,677.2 3,479.9 3,199.2
C. Activos No Productivas
1. Efectivo y Depdsitos en Sancos 539.5 79.4 101.1 88.7 66,4
2. Nota: Reservas Obligatorias incluidas arriba n.a. n.a. na n.a. n.a
3. Bienes Adjudicados 14.6 14.7 6.7 10.4 16.7
4. Activos‘Fijos 68.7 69.8 75.3 78.6 80.0
3. Plusvalia 0.2 2.5 6.9 11.0 73
6. Otros intangibles 0.0 0.0 0.0 0.6 0.0
7. Activos por Impuesto Corriente 0.0 Q.0 6.0 0.0 0.9
8. Activos por Impuesto Diferido 0.6 6.0 0.0 0.0 0.0
9. Dperaciones Descontinuadas 0.0 6.0 0.0 0.0 0.0
0. Otros Activos 41.2 46.1 61.5 4B8.0 51.9
11. Total Activos _ 3,804.2 3,905.7 3,928.7 3,716.5 3,421.6
Fuente: F84
Inversicnes Financieras Banco Agricola, $.4. e
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Inversiones Financieras Banco Agricola, S.A.
Balance General

Cifras expresadas en USSMillones : 31 Die 2010 31 Dic 2009 31 Dic 2008 31 Dic 2007 31 Dic 2006
i ’ e S T S Llemre Cierre Cierre Clerre. Cierre
Fiscat Fiseal Fiseal Fiscal Fiscal
Pasivos y Fatrimonio
9. Pagivos que Devengan intereses
1. Depdsitos en Cuenta Cortiante 699.1 642.5 4342 4871 405.1
Z. Depésitos en Cuenta de shoro 943.3 8i%.2 767.0 849.5 746.2
3., Depositos a Plazo 1,052.1 1,198.5 1,316.5 1,209.0 1,054.2
4. Total Depdsitos de Clientes 2,699.5 2,660,3 2,517.7 2,545.6 2,203.5
5. Depdsitos de Bancos nLa. n.a. n.a. n.a. L.
&. Repos v Colaterales en Efective n.a. n.a, n.a, na. n.a,
7. Otros Depdsitos y Obligaciones de Corto Plaze 0.0 0.0 o 0.0 0.0
8. Depositos Totales, Mercados de Dingro y Obligaciones de Corto Plaze 2,699.5 2,660.3 2,577 2,545.6 2,205.5
9. Obligaciones Senfor 3 mas de un Afio 227.1 321.7 352.1 308.1 216.%
1. Obligaciones Subordinadas 0.0 0.0 0.0 0.0 c.0
11. Quras Obligaciones 141.6 264.8 436.0 326.8 457.9
12, Total Fondeo a Large Plazo 3687 586.5 - 7881 634.9 714.1
13. Derivados n.a. na. n.a. na m.a.
14. Obligaciones Negociables n.a. n.a. na. na. n.a.
.15, Total Fondeo 3,068.2 : 3,246.8 3,305.8 3,180.5 2,919.6
E. Pasivos que No Devengan Intereses ‘
1. Porcidn de L2 Deuda a Valor Razonable 0.0 0.0 0.6 0.0 0.0
2. Reservas por Deteriore de Créditos n.a. n.a. n.a. n.a. na
3. Reservas para Pensiones v Otros n.a, n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Pasivos per Impuesto Corriente ' n.a. na. n.a. n.a. n.a,
5. Pasivos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. na. n.a,
6. Otros Pasivos Diferidos na. na. n.a. n.a. n.za.,
7. Operacfones Descontinwadas na. IR na. n.a. n.a.
8. Pasivas de Seguros n.a. n.a, n.a. na. n.a.
9. Otros Pasivos 1331 110.7 120.8 104.9 98.8
10, Total Pasivos 3,201.3 3,357.4 3,426.6 °  3,284.6 3,018.4
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferentes y Capitat Hibrido Contabitizade como Deuda M. n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Acciones Preferentes y Capital Mibrido Contabilizado come Patrimonio na. ma. n.a. n.a, na.
G. Patrimonio
1. Capftal Comiin 485.3 446.7 385.6 306.2 279.2
2. Interés Minoritario 57.1 54.2 53.5 58.4 65.6
3. Reservas por Revaluacion de Titulos Valores na. n.a. na. n.a, n.a.
4. Reservas por Revaluacién de Posicién en Moneda Extranjera n.a, n.a n.a. n.a. n.a,
5. Revaluacion de Activos Fijos y Otras Acumulaciones OIA 80.4 47.5 61.1 67.3 38.4
6. Total Patrimonic i o 602.8 548.3 502.2 4319 403.2
7. Tatal Pasivos y Patrimonio - 3,804.2 3,905.7 3,528.7 3,716.5 3,421.6
8. Nota: Capital Base segdn Fitch 602.56 545.8 495.2 420.9 395.9
9. Nota: Capital Blegible segtin Fitch 602.6 545.8 495.2 420.9 395.9
Fuente: IFBA
inversiones Financieras Banco Agricola, 5.A. 8
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FitchRatmgs

Inversiones Financieras Banco Agricola, S.A.
Resumen Analftico

31Dic 31 Dic 31Dic ¥ Dic 31 Die
2010 2009 2008 2007 2008
Cierre Cierre  Cierre  Cieme - Clerre
Fiscat Fiscal  Fiscal  Fiscal - Fiscal
A, Indicadores de Intereses
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos / Préstamos Brutos Promedia 9.34 977 9.16 8.92 8.7
2. Gastos por Int- sobre Depdsites de Clientes / Depésitos de Clientes Prom. 1.57 260 2.52 2.57 217
3. Ingrescs por intereses / Activos Productives Pramedio 6.85 7.51 7.42 7.82 7.4%
4. Gastos por Intereses / Pasivos que Devengan Intereses Promedio 1.90  3.07 314 3.27 2.96
3. Ingreso Neto por Intereses / Activos Productivos Promedio 3.2t 4.83 4.57 4.84 4.77
6. Ing. Nete por Int. - Carge por Prov, para Préstamos / Activos Prod. Prom. 3.08 1.95 .73 3.68 3.64
7. Ing. Neto por Int. - Dividendos de Acciones Preferentes / Act. Prod. Prom. 5.21  4.83 4.57 4.84 4.77
B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieras / ingresos Brutos 33.26 34.07 35.52 3348 32.42
2. Gastas No Financieros / Ingresos Brutas 35,46 4059 43,47 42.67 4292
3. Gastos Ne Financieros / Activos Promedio .63  2.80 2.89 2.590 .82
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Patrimenio Promedio 32.36 30.5% 30.73 33.z3 32.98
5. Udflidad Operativa antes de Provisiones / Activos Totales Promedio 479 410 37 3.99 3.76
6. Prov. para Préstamaes y Titulos Valores / Util. Oper. antes de Prov. 42,32 65,16 46.05 776 28.16
7. Utilidad Operativa / Patrimonio Promedio 18.66 10.34 16.58 24,08 23.69
8. Utilidad Operativa / Actives Totles Promedio 2,76  1.39 2.03 2.82 270
9. Impuestos / Utilidad antes de Impuestos 27,42 2:2.88 25.46 24,52 21.14
10. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activos Ponderados por Riesgo na.  na. n.a. n.a. na.
11. Utilidad Operativa / Activas Ponderados por Riesgo n.a. n.a. 8. n.a. n.a.
C. Otres Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta / Patrimonio Promedio 16.23  10.96 15.41 19.02 18.14
2. Utilidag Neta / Activos Totales Promedio 2,40  1.47 1.88 2.23 2.07
3. Ingreso Ajustado por Fitch / Patrimonio Pramedio 16,23 10.96 15.41 19.02 18.76
4, Ingreso Ajustado por Fitch / Activos Totales Promedio 2,40 147 1.88 2.23 2.67
5. Utitidad Neta / Act. Totales Prom. + Act, Titulartzados Administrados Prom. 240  1.47 1.88 2,23 2.07
6. Utilidad Neta / Actives Ponderados por Riesuo n.a. rn.a. n.a. n.a. n.a.
7. Ingreso Ajustado por Fitch / Activos Ponderadas por Riesgo na.  na. n.a. n.a. n.a.
B. Capitalizacién
1. Capital Base segiin Fitch / Actives Ponderados por Riesge na. na. n.a. r.a, na.
2. Capital Elegible segin Fitch / Activos Ponderados por Riesgo n.a. na n.a n.a. n.a.
3. Patrimonio Comdn Tangible / Actives Tangibles 15.84 13.58 12.63 11.36 11.50
4. Indicador de Capital Primario Regulatorio na na n.a. n.a. n.a.
5. Indicador de Capital Total Regulatorio na. n.a n.a. n.a. n.a.
6. Indicador de Capital Primario Base Regulatoria na. na. na. n.a. na.
7. Patrimonio / Activos Totales 15.85 14.04 12.78 11.62 11.78
8. Dividendos Pagados y Declarados en Ffectivo / Utilidad Neta 93.32 5047 7174 4630 43.82
9. Dividendes Pagados y Declarados en Efective / Ingrese Ajustado por Fitch 93.32 50,17 7174 46.30 43.82
10. Dividendos en Efectivo y Recompra de Acciones / Utilidad Neta 93.38 50.21 7.7 46.33 43.77
13, Utilidad Neta - Dividendos en Efectivo / Patrimonio Total 1.02 523 4,05 5.87 871
£, Calidad de Actives
1. Crecimients del Activo Total «2.60 -0.58 5.71 8.62 3.16
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos ~3.97 -4.87 8.54 9.05 10.73
3. Préstamos Vencidos / Préstames Brutes 344 2277 1.81 1.63 1.63
4. Reservas para Préstamos Vencidos / Préstamos Brutos 5.20 4,13 2.78 2,10 12
5. Reservas para Préstamos Vencides / Préstamos Vencidos 150.97 149.06  153.40 12B.89  130.17
6. Préstamos Vencidos - Reservas para Préstamos Vencidos / Patrimanic +7.24  -6.39 5,22 2.7Z -2.78
7. Cargo por Provisién para Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 309 402 2.54 1.62 1.64
8. Castigos Netos / Préstamos Brutos Promedis 191 2.13 1.31 1.11 1.28
9. Préstamos Vencidos + Act. Adjudicados / Préstamos Brutes « Act. Adjud. 4.0t 3.33 2.06 2.04 2.34
F. Fondeo
1. Préstamos / Depésitos de Clientes 92,13 96.83 107.55 98.00 1032.71
2. Activos Interbancarios / Pasivos Interbancarios i  na n.a. na. n.a.
3. Depdsitos de Clientes / Total Fondeo excluyendo Derivados §7.58 B1.94 76.16 80.04 75.54

Fuente: IFBA

Inversiones Financieras Banco Agricola, §.A.
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FitchRatings

Bancos

La opinido del Consejo de Clasifiencion de Riesgo, no constitides una sugerencia o recomendacion para Invertie, ni un aval o garantic dela
emtdng ging un factor complementaris a bas dectsiones, de inversién; pero los miemtiros del Comsato serkn respensables de una opliddh en
L quc se haya comprebade deficienets o mals imencion ¥ ettarin sijetns 2 s sapdicnes legales pertinentes.

Categoria FA4: Corremonde & aquellys entidodes que cosmtan con sma muy atta eapacidad de papo de sus ebligaciencs en los términos ¥
plazos pectadas, la cust mo se-veria afecads anty posibles camblos en Is entidad, on n ndustia 2 que pertanece ¥ on la economia, Las
factores de proteeoién son foertes, el nesge & modesto.

divel 2v acciones que presentan una muy buena corbinacion de solvencla y establlidsd en ln rentabilidad del emisor, v volatilidad de sus
reomas.

Dentro de uns £scata de cladficacidn se podran utilizar los signos =+ y v, para diferenciar los instrumentas con mayor o rmenor rissgo
dentro de su categorfa. B $igne “+* Indica un nivel inenor de riesgo, mients due el signo "= indica un nivel mayer de fiespa.

WIWW.FTTCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METOOOLOGIAS ESTAN DISPONISLES EN ESTE SITIO EN TODD
MOMENTO, EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, ¥ LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCLALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, ARA

BARRERAS P,
LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIALAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMENTOS £STAN TAMBIER DISPONIBLES EN La
SECCION DE CODISO DE CONDUCTA DE ESTE $I130,

Derechos de atrtor & 2011 por Fitch, Ine. v Fitch Ratings, Ltd. ¥ sus subsidianas. One State Strest Plaza, NY, NY 10004 Telsfonn: ~BO0-753.
4824, (212) 905-0500. Fax: {212) 480-6435, L3 reproducdsn o distribuciin ot o parcial esti prohibida, sslvo con permiss, Todos los
detechos reservados. £n ta asgnacidn v el mantenimionto de s caliticaciones, Fitch s¢ busa en informacién factual que recibe de los
SIHIOIES ¥ T agentes ¥ de otras Tuohies que Fitch considera ereibles, Fitch liova a tabo una investigacién razonable de La informacion
factua! sabre la que e basa de acuerdo con sus metodalogizs de ealificacin, ¥ tbene venficacidn raronable de dicha iriformacicn de
fuctite independiontes, en a medida de que dichas fuentes so eng di (bics pars una omisidh dade o en uha determinsda
Jurisdioeidn, La forma en que Fiteh leve s cabo 1y tvestigactin factoal el alcance de bn verficadion par parte de toreeras que se abtengs
varlard dependiendo de la neturaleza de [a emisicn calificads ¥ €l emisor, loz requisitos y pricticas en la jurisdicsidn en que s ofrece ¥
coloca ts eonfsidn y/o donde el emisor s encuentra, ta dispanibilided y La neturaleza de la informadtn piblica relevante, ol acceo 3

repr tantes de L administracién del amisor y sus asesorss, l disponitilidad de vorificadonss preexistentes de terceros twles como los
infarmez de auditona, cartas de procedimientos acordadas, ewluaciones, Informes actuariales, informet toaricos, dictimencs legales v
ot informes proper dos por , b g idad de fuentes de verificacién independients Y competentes de tercercs con

respotte s Lo emision en parteular o en la furidiceion del emisor, ¥ und varfedad de otros fxctorez. Los usuarios de calificationes de Fitch
deben entender gqoe nf una investigacion mayor de heches ai b verificacion Por tetceras puede asegurar que tda La Informacion en la que
Fitch 2e bass en relacién con unx calificacion serd exacts y completa. En dltima Trszancis, el emisor y s asesores zoh resparsables de 1a
exactitud de (2 fnformacion que propercianan 2 Fitch Yy &l mereado en los documentos de oferts v otros informes. AL emibe fus
calificaciones, Fitch debe conflar en Lo laber de los sxpertos, incluyendo ior auditores independientes con remectc a fos eshados
Tinancieros y abogadas ton respecto & Tor axpectos iegales y fiscales, Ademds, las calfficationcs son Intrinsecamente tna visisn haciz ol
futito e incorporan lus hipstesit v prediccionss tobre acontecimientos Tutures que por sy natiralera o s pleden comprobar come
hechos. Come resultods, a pecar de tz comprobacidn de los hechos acuales, tas cabificaciones paeden verse zfectadas por eventos futuros
o condicfones que no 5¢ previersh eh el momants en tue s= emits o afirms wa calificaciin.

La informacidn contenids en este informe se proporciona “tal comd”™ sin ninguna representacion o garants de ningln tips. Una mlificacion
e Fitch £5 2 apinion en cmnto & la cilided erediticiz de ura emisiin, v opindin se basa en eriterios astableeidos v mctodtlogias que
Fitch evalda y acnualiza en forma continua, Por 1o Zants, los calificaciones son un products de trebajo colectivo de Fitch y ningin
Ingividuo, o grupe de individucs, €5 inicamente resporsatie por b calificacidn. Li ealifiescion ro incorpors ol riesgo de pérdida debids g
los rlosgos que o sean relacionades A riesgo de orédito, a menos que dichos riesgos sean mencionados especifichmente, Fitch no estd
comprommetido en L oferta o venta de mingdn twia. Todes los informes de Fitch son de autoria compartica, Los individuas dentificndos en
un Informe de Fitch cstisvieron ivolucrades on, poro no son individualmente rewonmbles por, s opinfoncs vertidas on &6, Los individooz
sen rombrados solo con ¢t propduito de ser contactor, Un infarme con um calificacion de Eitch ro es un praspecto de emision ol un
wbstituto de La informacitn claborada, verificads y presentads » 164 invetsores por &l emisor y sus agentss en relacidn éon la venta de los
Htulos, Las calificaciones pusden ser modificadss, didas, o retiradat en Cualquier o por tualquier razon a sola distracidn de
Fitrh. Fiich o proporciona ascsoramisnts de {nversion de cualgufer Tipo, Las calificaciones no 300 una rec dacién para par,
vender o materer cualguier Hiulo, lac calificadionss no hacen ningan cornentaste zobre la adecuncion del precto ge mercado, la
cenvenlencly de cuslquier titulo pars un irvensar particodar, o Ls natuwaloon impesttiva o Tiscal de log pagas cfectuador < relacién a los
titulos. Fitzh recibe honbrarios por parte de los emisores, ascguradores, garantes, oteos agent=s ¥ originadores de fitulos, por las
calificaciones. Dichos honararios generalmenta varian desde USDN.000 3 USDYS0.000 (12 otras monedas aplicsblest por emision. £n algunos
cxsas, Fitch calificard tadas o algunas de lar omisiones de un emisor et particutar, © emisiones atcpuradas ¢ garantizadas por m
ascgurador o qarante en particular, por tna cuota amml, S¢ espera que dichos henarrios varien entre UED10.000 ¥y USD1.S00.000 {u otras.
manedas aplicables). La angracics, pblicecion o diseminacion de una calificacion de Fitzh no sonstituye el comentinmiente & Fitch a usar
su nombre Como U experts en conexivn sob ctalquier declaration de registro presentads bajo s leyes de mercado de Estados Unidos,
“Finencial Services and Markets Act of 2000” de Gren Bretada, o las leves de Gtuos ¥ valores de Cuslquler junisdiccidn en particular.
Debida 2 la refativa eficiencia de 1 publicacion y distribucion slectronica, los informes de Fitch pueden estar disporibles hasta tres dias
antis pary fod ssctiptores electrdnices que pars otros sURCTIptores de impronta.
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Informe de los auditores independientes

A la Junta Directiva y

a los Accionistas de
Inversiones Financieras
Banco Agricola, S. A

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Inversiones Financieras
Banco Agricola, S. A. y subsidiarias que comprenden el balance general consolidado al 31
de diciembre de 2010, asi como el estado consolidado de resultados, el estado consolidado
de cambios en el patrimonio y el estado consolidado de flujos de efective por el afio que
termind en esa fecha y un resumen de las principales politicas contables y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la administracion por fos estados financieros

La administracion de la Sociedad Controladora es responsable por la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de conformidad con las normas contables
para sociedades de finalidad exclusiva emitidas por la Superintendencia del Sistema
Financiero de El Salvador, y del control interno que la administracién determine necesario
para la preparacion de estados financieros libres de representaciones errdneas importantes,
ya sea por fraude o error.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base
en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas internacionales
de auditoria, Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad razonable que los
estados financieros estan libres de representaciones erréneas importantes.

Una auditoria implica efectuar procedimientos para [a obtencién de evidencia sobre los
montos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo |la evaluacion del riesgo de representaciones
erroneas importantes en los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al realizar las
evaluaciones de riesgo, el auditor considera los controles internos relacionados con la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por parte de la entidad, con
el objeto de disefiar los procedimientos de auditoria que son apropiados en las
circunstancias; pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de fa entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las
politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones importantes hechas por
fa administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidén de auditoria.



PRICEWVATERHOUSE(COPERS

A la Junta Directiva y

a los Accionistas de
inversiones Financieras
Banco Agricola, S. A
Pagina 2

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros referidos anteriormente, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Inversiones
Financieras Banco Agricola, S. A. y subsidiarias al 31 de diciembre de 2010, y su
desempefo financiero y sus flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha de
conformidad con las normas contables para sociedades de finalidad exclusiva emitidas por
la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador, como se describe en la Nota 2 a
los estados financieros consolidados.

Pérrafo de énfasis

Sin calificar nuestra opinion, hacemos referencia a la Nota 2 en cuanto a que los estados
financieros consolidados y las notas respectivas de Inversiones Financieras Banco Agricola,
S. A. y subsidiarias son elaborados de conformidad con las normas contables para
sociedades de finalidad exclusiva emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero
de E| Salvador, las cuales establecen el contenido minimo y los procedimientos para la
elaboracion de los estados financieros (NCB-019), asi como el contenido de los estados
financieros consolidados y las notas respectivas (NCB -020).

PricewaterhouseCoopers, S.A.de C. V.,
inscripcidn N°214

Carlos A. Morales
Socio

31 de enero de 2011



Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A. y subsidiarias

(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Balance general consolidado
31 de diciembre de 2010 y 2009
(expresado en miles de dblares de los Estados Unidos de América)

Notas
Activo
Activos del giro
Caja y bancos
Reporios y otras operaciones bursatiles
Inversiones financieras, nefas
Cartera de préstamos, neta de reservas de saneamiento
Primas por cobrar, netas
Deudores por segures y fianzas

Otros activos

b w

67y8

Bienes recibidos en pago, neto de provisidn por pérdida 9
Inversiones en cuotas de fondos de pensiones gk
Inversicnes accicnarias 10
Diversos, neto de reservas de saneamiento

Activo fijo
Bienes inmuebles, muebies y otros, neto de depreciacién acumulada 12

Crédito mercantil 37y38

Total activo

Pasivo y patrimonio

Pastivos del giro

Depésitos de clientes 13
Préstamos del Banco Multisectoriai de Inversiones 8 y14
Préstamos de otros bancos 15
Titules de emision propia 8y 17
Acreedores de seguros y fianzas

Depdsitos de primas

Diversos

Otros pasivos

Cuentas por pagar
Provisiones
Diversos

Reservas técnicas y por siniestros 20

Reservas matematicas
Reservas de riesgos en curso
Reservas por siniestros

Total pasivo

Interés minoritario en subsidiarias

Patrimonio
Capital social pagado
Reservas de capital, resultades acumulados y pairimonio no ganado

Total patimonio
Total pasivo y patrimonio

Las notas gue se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidades.

2010 2009
$ 6084381 $ 590,083.3
10,138.1 880.0
685,464.7 694,946.3
2,372,022,9  2,483,4256
20,956.3 21,195.2
1.210.5 1,494.6
36982266 37920050
14,634.8 14,708.9
0.7 5.1
33576 3.373.9
19,047.5 23,3814
37,040.6 41,469.3
68,672.9 £9,768.5
2250 25033
$38041651  $3.905.7461
$2,699,471.6  $2,660,266.1
15,209.8 28,088.9
120,289.5 229,760.7
227,101.0 321,69¢.0
5,442.2 6,241.3
703.4 712.2
15,016.2 13,4486
3,083233.7  _3,260.216.8
47,795.2 29,756.6
7,526.0 8,779.6
27,278.0 26,877.6
82,599.2 63,413.8
3,0406 3,290.9
19,020.7 14,689.9
13,442.1 15,823.0
35,503.4 33,8038
32013363 _3,357,434.4
57,147.8 54,185.0
210,000.0 200,000.0
335,681.2 294,148.7
545681.2 494.148.7
838041651 539057461



Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A. y subsidiarias

{Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Estado consolidado de resultados

Anos que terminaron el 31 de diciembre de 2010 y 2009

{expresado en miles de défares de los Estados Unidos de América)

Ingresos de operacién:

Intereses de préstamos

Comisiones y otros ingresos de préstamos
Intereses y otros ingresos de inversiones

Utilidad en venta de titulos valores

Reportos y operacicnes bursatiles

Intereses sobre depbsitos

Cperaciones en moneda extranjera

Primas netas de devoluciones y cancelaciones
Comisiones por cesidn y retrocesidn de negocios
Ingresos técnicos por ajustes a las reservas
Otros servicios y contingencias

Ingresos por administracién de fondo de pensiones

Menos - Costos de operacién;

Intereses y otros costos de depdsitos

Intereses sobre préstamos

Intereses sobre emision de obligaciones

Perdida en venta de titulos valares

Siniestros y cbligaciones contractuales

Egrescs técnicos por gjustes a las reservas

Gastos de adquisicién, conservacion y cobranza de primas
Otros servicios y contingencias

Gastos por administracién de fondo de pensiones

Reservas de saneamiento

Utilidad antes de gastos

Gastos de operacién

De funcionarics y empleados
Generales

Depreciaciones y amortizaciones

Utilidad de operacién
Dividendos
Otros ingresos, neto

Utilidad antes de impusstos
Impuesto sobre |z renta

Utilidad antes de interés minaoritario
Participacién de! interés minoritaric en subsidiarias

Litilidad neta

Notas 2010 2009

$2342828  $258,054.5

34,5453 37,473.8

12,256.6 15,877.8

2,653.8 4,053.8

1,326.0 1,819.2

1,182.6 1,135.5

3,033.6 5,419.7

64,329.2 65,339.7

23,223.8 34,109.4

20 13,634.1 15,258.0
29,798.5 25192.6

49,2892 46.459.3

489,555.5 510,193.3

41,812.0 67,189.2

5,331.8 11,548.7

12,455.1 20.033.7
127 239.0-

45,894.8 47,911.3

20 16,663.1 17,273.9
41,304.1 50,960.6

19,368.4 21,820.7

2.872.5 3.051.3

186,714.5 240,628.4

7 77,5292 106.180.8
2632437 346,209.2

206.311.8 163.984.1

26

52,042.8 53,072.2

39,0215 42,2611

9.587.1 14,334.0

100.651.4 108,667.3

105,660.4 54,316.8

469.0 478.7

20.470.1 19,841.9

126,596.5 74,637.4
25 (34,715.1) (17.080.6)
91,884.4 57,556.8
(11.474.8) (10.095.3)

$.804096  §474815

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A. y subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Estado consolidado de cambios en el patrimonio

Afios que terminaron el 31 de diciembre de 2010 y 2009
(expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accién)

Saldos ai 31 Saldos al 31 Saldos al 31
de diciembre de diciembre de diciembre
de 2008 Aumentos Disminuciones de 2009 Aumentos Disminuclones de 2010
Patrimonio
Capital social (1) $200,000.0 - - $200,000.0 $ 10,000.0 - $210,000.0
Reserva legal (Nota 24} 33,488.0 % 4,760.1 - 38,2481 8,042.4 - 46,290.5
Reservas voluntarias 158,315.4 54, 878.6 - 213,194.0 13,830.2 $(10,000.0) 217,024.2
Utilidades distribuibles 54.881.7 47,481.5 $(59,638.6} 42.704.6 80.409.6 (50.747.7) 72.368.5
Total patrimonio $446,686.1 $107,100.2  $(59.636.6) 4941467  $112,282.2 $(60.747.7) $0645,681.2
Valor contable te las acciones
(en dblares de los Estados
Unidos de América) $§ 2552 - - $ 2824 - - g 3118

(1) Al 31 de diciembre de 2010, el capital social de la Sociedad Cantroladora esta representado por 17,500,000 acciones comunes y nominativas de $12.00
($11.428571 en 2009) délares de los Estados Unidos de América cada una, las cuales se encuentran totalmente suscritas y pagadas.

Las hotas que se acompafan son parte integral de estos estadoes financieros consclidados.
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Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A. y subsidiarias
{Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Estado consolidado de flujos de efectivo

Arios que terminaron el 31 de diciembre de 2010 y 2009
(expresado en miles de dbiares de los Estados Unidos de América)

Notas 2010 2009
Actividades de operacion:
Utilidad neta $ 80,4096 $ 47.461.5
Ajustes para conciliar [a utilidad neta con el efective provisto
por las actividades operativas:
Reservas para saneamiento de préstamos ¥ productos por

cobrar 77,529.2 106,180.8
Otras reservas 7,692.3 9,205.6
Incremento de reservas téenicas, matematicas Y por riesgos

en curso 3,028.9 2,018.0
Participacion en resultados de subsidiarias y asociadas (428.2) (462.4)
Dividendos recibidos de subsidiarias y asociadas 444.5 252
Depreciaciones y amortizaciones 12 9,687.1 14,334.0
Ganancia en venta de activos extraordinarios (3,156.4) (2,109.9)
Participacion del interés minoritario en subsidiarias 11,474.8 10,095.3
Intereses y comisiones por recibir (27,550.5) {27,430.2)
Intereses y comisiones por pagar 1,484.7 2,742.4
Cartera de préstamos 38,355.5 43,830.7
Otros activos 10,188.9 86,9781
Depésitos del publico 38,248.2 143,353.0
Cuentas por operaciones de seguro (2,137.2) {1,332.5)
Otros pasivos, incluyendo, operaciones de administracion de

fondos de pensiones 20.753.0 {10.785.0)
Efectivo neto provisto por las actividades operativas 2659242 344.102.6
Actividades de inversién:

Inversiones en titulos valores - neto 13,439.7 191.5
Retiro de cuotas voluntarias del fondo de pensiones 4.4 1.8
Activo fijo - adquisiciones 12 (6,754.7) {5,483.5)
Activo fijo - retiros netos 802.1 1.305.6
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de

inversién 7.291.5 (3,984.6)
Actividades de financiamiento:

Préstamos - neto (122,554.5) (168,536.4)
Titulos de emisidon propia ' (94,921.2) (30,470.9)
Dividendos pagados (28,875.0) -
Reduccion del interés minoritario en subsidiaria (8,482.2) _(11.402.3)
Efectivo neto usade en las actividades de financiamiento {254.843.0)  (210,409.8)
Efectivo equivalente 18,372.7 125,708.4
Efectivo al inicio del afno 590.083.3 460.354.8
Efectivo al final del arfio 3 $808,436.1 590

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A. y subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2010 y 2009

(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accion)

1.

Operaciones

Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A. es una sociedad controladora de finalidad
exclusiva y esta incorporada bajo las leyes de [a Republica de El Salvador desde julio de
2001. Su finalidad exclusiva es la inversion en capital accionario de sociedades
salvadorefas o sociedades constituidas en el exterior, dedicadas a la intermediacion
financiera o con finalidad complementaria a los negocios bancarios y financieros permitidos
por las leyes de la Republica de El Salvador y del pais de domicilio de las sociedades en el
exierior, previa aprobacion de la Superintendencia del Sistema Financiero. Los estados
financieros se expresan en miles de ddlares de los Estados Unidos de América.

Principales politicas contables
A continuacién se presenta un resumen de las principales politicas contabies: ~

Normas técnicas y principios de contabilidad

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados por la Sociedad
Controladora con base a las normas contables emitidas por la Superintendencia del
Sistema Financiero, |las cuales prevalecen cuando existe conflicto con las normas
internacionales de informacién financiera - NIIF (Nota 34). La Scciedad Controladora
utilizara las NIIF en su opcién mas conservadora cuando la Superintendencia no se haya
manifestado por alguna de las opciones permitidas. Los estados financieros de la
Administradora de Fondos de Pensiones han sido preparadcs de conformidad con las
practicas contables establecidas por la Superintendencia de Pensiones.

Consolidacion de estados financieros

Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A. consolida sus estados financieros con aguellas
sociedades en las que es titular de mas del cincuenta por ciento de las acciones comunes,
Estas sociedades son a las que se refieren los articulos 23, 24, 118 y 145 de la Ley de
Bancos, denominandelas subsidiarias y el articulo 10 de la Ley de Scciedades de Seguros,
dencminandolas filiales. Todas las cuentas y transacciones importantes entre compaifiias han
sido eliminadas en la preparacion de los estados financieros consolidados. Las subsidiarias
de |la Sociedad Controladora se detalian en la siguiente pagina:



Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A. y subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a ios estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2010 y 2009
(expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América, excepto ef monto por accién}

Giire del Porcentaje de Inversién Inversién Resultade del
Descripcién de la sociedad negocio participacion inicial sealn libros gjercicio
2010
Banco Agricola, 8. A. y subsidiarias Banco 94.27% $172,896.9 $504,253.8 $75,730.0
Aseguradora Suiza Salvadorefia y filial  Aseguradora 50.02% 14,556.3 18,881.2 7,600.3
Bursabac, S. A. de C. V. casa de
corredores de bolsa Bursatil 99.99% 1,276.1 2,886.7 100.9
AFP Crecer, S. A Administradora
de fondos de
pensiones 70.00% 40,264 8 18.242.6 11,0681.2
2009
Banco Agricola, S. A, y subsidiarias Banco 84.23% $172,8956.9 $451,467.9 $44 5754
Aseguradora Suiza Salvadoreria y filial  Aseguradora 50.02% 14,556.3 18,382.6 9,426.9
Bursabac, S. A.de C. V., casa de
corredores de bolsa Bursatil 99.99% 1,276.1 4,785.8 429.7
AFP Crecer, S. A. Administradora
de fondos de -
pensiones 70.00% 40,264.8 16.987.3 9.267.9

$228.994.1 $492.623.6 5636999

También forman parte de los estados financieros consolidados, las subsidiarias controladas
por Aseguradora Suiza Salvadorefia, S. A. y Banco Agricola, S. A., las cuales pertenecen al
conglomerado financiero y se detallan a continuacion:

Descripcidén de [a sociedad Giro del negocio
Asesuisa Vida, S. A. Seguros de Personas Seguros de personas
Arrendadora Financiera, S. A. Arrendamiento financiero
Credibac, S. A.de C. V. Emisora de tarjetas de crédito

Inversiones financieras

las inversiones financieras se registran al costo de adquisicion o al valor de mercado, el
menor. El valor de mercado para los instrumentos que se transan con regularidad en el
mercado bursatil salvadorefio se establece por el promedio simple de las transacciones
ocurridas en las Ultimas cuatro semanas; para los titulos valores emitidos por entidades
radicadas y no radicadas en el pais sin cotizacidén en el mercado bursatil salvadorefio se
establece una reserva con base a la categoria de riesgo asignada por una clasificadora de
riesgos; y para los titulos valores sin cotizacion en el mercado bursétil salvadorefio y sin
calificacidén de riesgo a su valor presente,

Los titulos valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Reserva y por otras
entidades del Estado, pagaderos con fondos del Presupuesto Nacional, se presentan a su
valor de adquisicion.



Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A. y subsidiarias
{Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados

31 de diciembre de 2010 y 2009
{expresado en miles de ddlares de los Esfados Unidos de América, excepto el monto por accion)

Reconocimiento de ingresos

Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de acumulacién. Cuando un préstamo
fiene mora superior a los noventa dias, se suspende la provision de infereses y se reconocen
como ingresos hasta gue son cobrados en efectivo Los intereses no reconocidos como
ingresos se registran en cuentas de orden.

Las comisiones derivadas de operaciones de préstamos o contingentes con plfazo hasta 30
dias se reconocen como ingresos en la fecha gue se cobren o provisionen. Las comisiones
derivadas de operaciones de prestamos ¢ contingentes con plazos mayores a 30 dias se
registran en ingresos diferidos, neto de los costos directos por otorgamiento de los mismos. El
reconocimiento de ingresos diferidos se efectia periddicamente, segin la forma de pago
establecido originalmente bajo el método del interés efectivo, utilizando la tasa interna de
retorno.

Las amortizaciones de comisiones por operaciones contingentes y servicios se hacen
mensualmente a prorrata durante el plazo estipulado por el otorgamiento de avaies, fianzas,
garantias y otros servicios, neto de los costos directos por oforgamiento de los mismos. Se
suspende el reconocimiento de ingresos diferidos cuando los préstamos o las operaciones
contingentes se reclasifiguen a cartera vencida y se reconocen hasta que se recuperen
dichos saldos.

Los intereses que pasan a formar parte del activo como consecuencia de otorgar un
refinanciamiento, se registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos hasta
que se perciben de acuerdo al plazo.

Préstamos e intereses vencidos

Se consideran préstamos vencidos los saldos totales de capital, de aquellos préstamos gque
tienen cuotas de capital o infereses con mora superior a noventa dias o cuando la entidad ha
tomado la decision de cobrarlos por |a via judicial, aungue no exista ta morosidad antes
indicada. El criterio para el traslado de los préstamos e intereses vigentes a vencidos esta de
acuerdo con las normas establecidas por la Superintendencia del Sistema Financiero.

Reservas de saneamiento de actives de riesgo

Las reservas de saneamiento de préstamos, intereses por cobrar y otros activos de riesgo se
han establecido de conformidad con los instructivos emitides por [a Superintendencia del
Sistema Financiero, en los cuales se permite evaluar los riesgos de cada deudor de la
institucion, con base a los criterios siguientes: capacidad empresarial y de pago,
responsabilidad, situacion econémica y cobertura de las garantias reales.



Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A. y subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2010 y 2009
(expresado en miles de dblares de los Estados Unidos de América, exceplo ef monto por accién)

Los incrementos de estas provisiones o reservas pueden ocurrir por aumentos del riesgo de
cada uno de los deudores en particular; las disminuciones pueden ser ocasionadas por
disminucion del riesgo, o por retiros del activo de los saldos a cargo de deudores hasta por el
valor provisionado; cuando el valor retirado del activo es superior a ta provisién que le
corresponde, la diferencia se aplica a gastos.

Las reservas genéricas se constituyen cuando existen deficiencias de informacién que a juicio
de la Superintendencia afectan los estados financieros.

Las reservas de saneamiento por exceso de créditos relacionados se constituyen en
cumplimiento a requerimiento de la Superintendencia del Sistema Financiero con base al
articulo 206 de la Ley de Bancos, que regula los créditos relacionados por presuncion. El
monto de estas provisiones corresponde al exceso de créditos relacionados determinados por
la Superintendencia del Sistema Financiero, el cual se disminuira con crédito a los resultados
conforme se elimine el exceso correspondiente. -

Las reservas por riesgo de calificacion de deudores se constituyen como resultado de una
verificacion hecha por la Superintendencia del Sistema Financiero, en la cual se determina
que es necesario reclasificar a categorias de mayor riesgo a un nimero de deudores supetior
al quince por ciento de la muestra examinada. El monto de estas reservas se incrementa por
el resultado de las evaluaciones realizadas por la Superintendencia del Sistema Financiero y
se disminuye con autorizacién de esa Institucion cuando, a su juicio, el Banco haya mejorado
sus procedimientos de calificacién de deudores.

Adicionalmente, se permite estabiecer reservas en exceso de los reguerimientos minimos
establecidos por la Superintendencia del Sistema Financiero; tales reservas se divulgan bajo
la denominacion de reservas voluntarias. La Sociedad Controladora constituye este tipo de
reservas con base a una metodologia de riesgo que toma en consideracion, entre otros
factores, las condiciones prevalecientes de mercado, caracteristicas de los deudores, tasas
de pérdidas esperadas, etc.

Reconocimiento de pérdidas en préstamos y cuentas por cobrar

La Sociedad Controladora y sus subsidiarias reconocen como pérdidas de la cartera de
préstamos, aplicando el saldo a la reserva de saneamiento constituida, bajo los siguientes
criterios: a) fos saldos con garantia real que tienen mas de veinticuatro meses sin reportar
recuperaciones de capital, siempre que no se encuentren en proceso de ejecucion judicial; b)
los saldos sin garantia real que tienen mas de doce meses sin reportar recuperaciones de
capital, siempre gue no se encuentren en proceso de ejecucion judicial; c) los saldos sin
documento ejecutivo para iniciar la recuperacién por la via judicial; d) los saldos gue después
de veinticuatro meses de iniciada la accién judicial, no haya sido posible ejecutar embargo; &)
los casos en los que se haya emitido sentencia de primera instancia a favor del deudor: f)
cuando no exista evidencia de que el deudor reconocié su deuda en los Gltimos cinco afios; y
g) cuando a juicio del banco no exista posibilidad de recuperacion.
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Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A. y subsidiarias
{Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2010 y 2009
(expresado en miles de dblares de los Estados Unidos de Ameérica, excepfo el monta por accion)

Inversiones accionarias

Las inversiones en acciones de sociedades de inversion conjunta se registran utilizando el
método de participacion. Para efectos de la presentacién de los estadoes financieros
consolidados, las inversiones en compafiias subsidiarias son eliminadas.

Cuando el valor de la adguisiciéon es mayor que el valor en libros de la entidad emisora, la
Sociedad Controladora fraslada a una cuenta de cargos diferidos el valor del excesc, el cual
amortiza anualmente en un plazo de hasta fres afios contados a partir de [a fecha de
adquisicién de la inversion.

Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados contratados por Banco Agricola, 3. A., incluyendo
contratos de limite de tasas de interés y swaps, Unicamente se divulgan en nota especifica
de los estados financieros. Las ganancias & pérdidas resultantes se reconocen
contablemente al momento de las liguidacicnes periddicas de tales instrumentos.

Activo fijo

Los bienes inmuebles estan registrados al costo de adquisicién, de construccién, o a
valores determinados por peritos independientes y aprobados por ia Superintendencia del
Sistema Financiero. El mobiliario y equipo se vaila al costo de adquisicion. Las diferencias
resultantes entre el valor contable de los bienes muebles e inmuebles y los determinados
en los avallos independientes se registran con cargos o créditos a la cuenta de superavit
por revaluacién de activo fijo en el patrimonio restringido. La depreciacién se calcula bajo el
método de linea recta sobre la vida util estimada de los activos. El valor de la revaluacién
de los activos fijos depreciables se amortiza de acuerdo con la vida 0til estimada restante
de los activos. Las tasas de depreciacion utilizadas son las siguientes: mobiliario y equipo
entre el 10% y el 50%, vehiculos 20%, instalaciones en locales arrendados entre el 10% vy
el 33% y edificaciones el 2% y el 5%. Las ganancias o pérdidas que resultan de refiros o
ventas, asi como los gasios por manienimiento y reparaciones, que no extienden
significativamente la vida (il del bien, se cargan a los resultados del afio en gue se
incurren.

Activos extraordinarios

Los bienes recibidos enh concepto de pago de créditos se contabilizan al costo o valor de
mercado, el menor. El costo se establece por el valor fijado en la escritura de dacién, en
caso de dacidén en pago; o al valor fijado en el acta de adjudicacién, en caso de
adjudicacion judicial; mas las mejoras que aumentan el valor intrinsecc del bien. Para estos
efectos se considera como valor de mercado de activos no monetarios, el valto pericial de
los bienes realizados por perito inscrito en la Superintendencia.

Hasta el 30 de junio de 2002, por los activos extracrdinarios que habian permanecido mas
de dos afios y sus prérrogas, se consfituia una provision por el valor del activo registrado en
la contabilidad. Los activos extraordinarios existentes al 30 de junio de 2002, a los cuales
no se les habia constituido reserva, deben ser provisionados como perdida en un plazo de

11



Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A. y subsidiarias
{Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2010 y 2009
(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América, excepto ef monto por accion)

cinco afios contados a partir del 4 de octubre de 2002, gue se completara el 15% el primer
ano, el 30% el segundo afio, el 50% el tercer afio, el 75% el cuarto afio yel 100% en el
quinto afio. En el caso de que el activo extraordinario tenga constituido algun importe de
provision, la reserva se constituira hasta alcanzar el porcentaje de provision en el afic que
corresponda,

A partir def 4 de octubre de 2002, los activos extraordinarios adquiridos con posterioridad al
30 de junio de 2002 deben ser liquidados dentro de un plazo de cinco afios a partir de la
fecha de su adquisicién, debiendo provisionarlos como pérdida durante los primeros cuatro
anos, mediante provisiones mensuales uniformes.

Por los activos que han permanecido mas de dos afios Yy sus prorrogas en la sociedad de
seguros se constituye una provisién por el valor del activo registrado en Ia contabilidad, en
- cumplimiento del articulo 95 de la Ley de Sociedades de Seguros. '

La utilidad por venta de activos extraordinarios con financiamiento se reconoce hasta que
se ha percibido.

intereses por pagar
Los intereses sobre depésitos, titulos emitidos, préstamos y ofras obligaciones se
reconocen sobre la base de acumulacién.

Reservas matematicas

Las reservas matematicas por los seguros de vida individual de largo plazo se calculan con
base a la tabla de mortalidad, el interés técnico y las férmulas actuariales que contiene
cada clase de seguro. Para la determinacién de estas reservas se deduce la reserva media
y las primas diferidas. El monto de esta reserva es certificada por un actuario autorizado.

Reservas de riesgos en curso

Las reservas de riesgos en curso se calculan sobre las primas causadas, netas de
devoluciones, cancelaciones y cesiones por reaseguro o reafianzamiento, de los seguros
de dafios, de deuda decreciente, accidentes personales, de salud o médico hospitalario,
vida de corto plazo, de vida de prima escalonada, los beneficios adicionales sobre los
seguros de vida, extraprimas, |la deduccidn de mortalidad de los planes flexibles y las
flanzas.

Para las polizas a uno o mas afios se utiliza el método de los veinticuatroavos, para las de
menos de un afio el metodo de prorrateo de poliza por péliza y para las de seguros de
transporte contratados con base a certificados, se reserva el cincuenta por ciento de las
primas vigentes a la fecha de céiculo.
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Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A. y subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados

31 de diciembre de 2010 y 2009
{expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América, excepto el monito por accion)

Reserva de prevision

Estas reservas se registran sobre los riesgos catastréficos aplicando el 5% a las primas
netas de reaseguros del ramo de incendio, lineas aliadas y otros; hasta un maximo
equivalente a la sumatoria de |a prioridad concertada en dichos coniratos, mas la
responsabilidad no cubierta a cargo de la cedente, menos el margen de solvencia
establecido para el riesgo catastréfico.

Reservas y obligaciones por siniestros

La reserva de siniestros se registra cuando se conoce la obligacién por el monto estimado de
la pérdida, hasta el maximo del monto asegurado. Sin embargo, el pago se efectua hasta que
se han reunido las pruebas necesarias que demuesiren que el asegurado tiene derecho a la
indemnizacion. '

Las sociedades de seguros estiman una reserva de siniestros no reportados al cierre del
gjercicio contable, tomando como base el promedio de los siniestros no reportados en los tres
ejercicios econdmicos anteriores.

Gastos de adquisicion y conservacion de primas
Los gastos de adquisicion y conservacion de primas se registran en el periodo en que se
incurren,

Salvamentos y recuperaciones

Con este concepto se conocen los ingresos provenientes de recuperaciones gue se
perciben de activos siniestrados, en los que la sociedad de segures ha pagado a sus
clientes |a indemnizacion correspondiente. Cuando los ingresos derivados de tales
recuperaciones tienen que compartirse en coaseguro, reaseguro o reafianzamiento, se
debita la cuenta de ingresos por la parie cedida.

Indemnizaciones y retiro voluntario

Las compensaciones gue van acumulandose a favor de los empleados de la Sociedad
Controladora y sus subsidiarias seguin el iempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones
del Cdédigo de Trabajo vigente, pueden llegaries a ser pagadas en caso de despido por causa
no justificada. La politica de la Sociedad es registrar gastos por indemnizaciones en el
periodo que se conoce la obligacion.

Comisiones cobradas y pagadas

Las comisiones cobradas a establecimientos afiliados se basan en un porcentaje de las
ventas efectuadas por los establecimientos y se reconocen como ingrescs cuando los
establecimientos afiliados presentan sus facturas al cobro. Las comisiones pagadas a otras
entidades emisoras de tarjeta de crédito se reconocen en los resultados al momento de la
liquidacién de las transacciones.
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Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A. y subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2010 y 2009
(expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América, excepto el menio por accién)

Cargos por membresia
Estos cargos se reconocen como ingresos a medida que se emiten y renuevan las tarjetas
de credito.

Cargos por garantia y proteccion contra fraude

Los cargos por garantia de deuda y proteccion contra fraude se reconocen como ingresos
cuando se cargan a los tarjetahabientes. Los siniestros y reclamos por cargos fraudulentos
y tarjetas robadas, denunciadas oportunamente, se cargan directamente a gastos. Con
fecha 15 de octubre de 2009, el Banco Agricola, S. A. contraté una péliza de seguro contra
robo y hurto de tarjetas de crédito y débito, mediante la cual, aquellos cargos fraudulentos
elegibles, seran absorbidos por la compafiia de seguros, después de considerar el monto
deducible establecido. La péliza fue renovada con fecha 15 de octubre de 2010.

Programa de lealtad

Banco Agricola, S. A. tiene el programa de lealtad denominado ‘megamillas” que consiste
en la acumulacion de millas con base a las compras efectuadas por los tarjetahabientes, a
través de tarjetas de débito y crédito emitidas por el Banco. Las megamillas tienen un
periodo de vencimiento de tres afios y son redimidas por bienes, servicios y traslados a
otros programas de lealtad. La politica es registrar una provision para cubrir las redenciones
derivadas del programa de lealtad, la cual toma en consideracion las millas vigentes,
vencidas y el costo promedio de redencién de los Gltimos dos afios. Durante ! afio gue
terminé al 31 de diciembre de 2010, el gasto por este concepio ascendid a $3,429.8
($3,621.1 en 2009). -

Intercambio sobre operaciones de tarjetas de crédito

En esta cuenta se registran las transacciones pendientes de liquidar correspondientes a
tarjetahabientes de otras instituciones emisoras de tarjeta de crédito. Normalmente, estos
saldos se liquidan dentro de los siguientes tres dias habiles.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera, distintas a las monedas de curso iegal, se registran
al tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion y los saldos relacionados se ajustan al
tipo de cambio vigente a la fecha de cierre mensual; las ganancias o pérdidas derivadas de
este ajuste se reconocen en los resultados del ejercicio corriente,

Unidad monetaria

La Ley de Integracion Monetaria aprobada con fecha 30 de noviembre 2000, estabiece que a
partir del 1 de enero de 2001 el ddlar de los Estados Unidos de América sera moneda de
curso legal y que todas las transacciones que se realicen en el sistema financiero se
expresaran en dolares. Los libros de la Sociedad Controladora y sus subsidiarias
salvadorefias se llevan en dolares de los Estados Unidos de América representados por el
simbolo § en los estados financieros adjuntos.

Cargos por riesgos generales de la banca
El Banco Agricola, S. A. no ha efectuado cargos por este concepto.
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{expresado en miles de défares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accion)

Reserva riesgo pais

Banco Agricola, S. A. constituye provisiones por riesgo pais por las actividades de
colocacion de recursos en el exterior. Este riesgo es imputable al pais de domicilio del
deudor u obligado al pago y desde el cual se debe obtener el retorno de los recursos
invertidos, salvo que la compafiia matriz actle en calidad de deudor solidario yfo cuando el
garante esté domiciliado en un pais con calificacién en grado de inversidn.

Las instituciones que cologuen o comprometan sus recursos en otros paises deben utilizar,
para determinar el grado de riesgo pais, las calificaciones de riesgo soberano de los paises,
emitidas por las sociedades clasificadoras de riesgo reconocidas internacionalmente, para
las obligaciones de largo plazo. Los incrementos de |as provisiones causaran un débito en
la cuenta de resultados por aplicar-utilidades de ejercicios anteriores y un crédito en la
cuenta de patrimonio restringido-utilidades de ejercicios anteriores. Las disminuciones en
las provisiones causaran una reversidon de la aplicacién contable de constitucion.

Uso de estimaciones contables en la preparacién

de los estados financieros
La preparacidn de los estados financieros requiere que la administracién de la Sociedad
Controladora realice estimaciones y supuestos que afectan los importes regisirados de
ciertos activos y pasivos, asi como |a divuligacion de activos y pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros y los montos de los ingresos y gastos durante el periodo
gue se informa. Aunque estos estimados se basan en el mejor criterio de la administracién
a |la fecha de los estados financieros, los resulfados reales podrian diferir de esas
estimaciones.

3. Cajaybancos

Este rubro se encuentra integrado por el efectivo disponible tanto en moneda de curso legal
como en moneda extranjera y asciende a $608,436.1 ($590,063.3 en 2009), de ios cuales
$608,253.0 ($589,291.7 en 2009) corresponde a depdsitos en moneda de curso legal y
$183.1 ($771.6 en 2009) en depdsitos en moneda extranjera. |.a mayoria de los depositos en
bancos devengan intereses. Un resumen de este rubro es el siguiente:

2010 2009

Caja $ 59,4509 % 79,409.2
Depédsitos en el Banco Central de Reserva

de El Salvador 3222227  298,924.7
Depédsitos en bancos nacionales 18,171.1 14,248.6
Depdsitos en bancos extranjeros 173,038.5 157,814 .4
Documentos a cargo de otros bancos 35552.9 39.666.4
Total $608.436.1 $590.063.3
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Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2010 y 2009

{expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de Ameérica, excepto el monto por accién)

Al 31 de diciembre de 2010, se encontraba restringida una cuenta corriente en el Union Bank
of California por $1,010.0 (depésito a plazo de $1,000.0 en 2009), por fianza gue respalda el
proceso de venta de activos de las agencias que operan en el Estado de California de los

Estados Unidos de América.

Al 31 de diciembre de 2010, el valor de la reserva de liquidez por los depdsitos de clientes del
Banco Agricola, 8. A. asciende a $626,990.9 ($591,924.4 en 2009), esta reserva se
encuentra respaldada en la cuenta de depésito y en titulos de inversion del Banco Central de

Reserva de El Salvador.

4. Reportos y otras operaciones bursiatiles

Al 31 de diciembre de 2010, los estados financieros de la Sociedad Controladora presentan
reportos y otros derechos bursatiles por $10,136.1 ($880.0 en 2009} que representa titulos
valores transados por las subsidiarias en la Bolsa de Valores de E! Salvador.

5. Inversiones financieras

Este rubro representa los titulos valores y otras inversiones en instrumentos monetarios,
adquiridos para fines especulativos o por disposicion de las autoridades monetarias, los

cuales se detallan a continuacién:

Titulos valores para conservarse hasta el vencimiento
Emitidos por la banca central

Emitidos por el estado

Emitidos por bancos

Emitidos por otros

Emitidos por instituciones extranjeras

Titulos valores disponibles para la venta
Emitidos por la banca central

Emitidos por el estado

Emitidos por instituciones extranjeras
Emitidos por FICAFE

Emitidos por bancos

Emitidos por empresa privada

Intereses provisionados
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2010 2009
$305,768.3  $295,140.7
10,452.0 17,386.4
27,0603 25,2348

614.6 -
3.818.7 12.143.4
347.713.9 349,905.3
86,342.6 92,528.2
161,500.8 160,078.8
21,315.0 25,910.8
37,210.2 47,651.4
170.1 2,896.8
17.897.9 2.570.3
3245366 _331.636.3
13.214.2 13,4047
$685.464.7 $694,946.3



Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A. y subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados

31 de diciembre de 2010 y 2009
(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accion)

Con fecha 30 de diciembre de 2008, el Banco Agricola, S. A. recuperd una porcidn intereses
por cobrar - Fideicomiso FICAFE por $5,829.0, esta recuperacion se efectlo a través de un
certificado de inversién sin intereses por un valor nominal de $5,828.0, emitido por el Banco
Multisectorial de Inversiones, el cual tiene fecha de vencimiento el 30 de septiembre de 2023.
Al 31 de diciembre de 2010, esta inversion se presenta como parte de los titulos emitidos por
FICAFE bajo [a clasificacién de disponibles para la venta.

En marzo de 2008, VISA inc. , como parte de un proceso de reorganizacion, completo su
oferta ptblica de acciones (OPA) en la Bolsa de Valores de New York, Estados Unidos de
América. Derivado de este proceso, VISA Inc. entregd al Banco Agricola, S. A., sin costo
alguno, 128,151 acciones tipo “C”, de las cuales 72,003 acciones fueron redimidas en
efectivo, de manera unilateral por Visa Inc., con base en un “acuerdo inicial de redencién” de
fecha 28 de marzo de 2008. El monto de la redencion fue de $3,079.4 y se reconocid
contablemente-en la cuenta de otros ingresos. El remanente de acciones fue registrade como
inversiones disponibles para la venta con crédito a la cuenta de otros ingresos por un monto
de $1,407.0. Con fecha 31 de agosto de 2009, el Banco vendid estas acciones por un monto
de $3,187.8, reconociendo una utilidad en venta de $1,780.8.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, Banco Agricola, S. A. no fiene titulos valores que
garanticen préstamos recaudados de bancos corresponsales.

Al 31 de diciembre de 2010, Banco Agricola, S. A. dispone de una inversion en bonos por
$2,087.9, la cual se encuentra restringida.

La tasa de rendimiento promedio de las inversiones financieras es de 1.77% (2.38% en
2009). La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos
(incluyendo intereses y comisiones) de la cartera de inversiones entre el saldo promedio de la
cartera bruta de inversiones por el periodo reportado.
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Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A. y subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2010 y 2009
{expresado en miles de délares de los Fstados Unidos de América, excepto el monto por accion)

6. Cartera de préstamos

La cartera de préstamos se encuentra diversificada en sectores de Iz economia detailados
a continuacién:

2010 2009
Préstamos vigentes:
Préstamos a empresas privadas $1,008,396.3 $1,056,089.8
Préstamos para la adquisicion de vivienda 383,377.0 405,080.1
Préstamos para el consumo 894,822.7 901,395.3
Prestamos con garantia de pélizas 125.0 195.5
Préstamos a entidades estatales 0.5 8.3

2286.721.5 _2.362.769.0

Préstamos refinanciades o reprogramados:

Prestamos a empresas privadas 56,656.8 97,681.4
Préstamos para el consumo 57.8596 43 972.5

114.616.4 141.653.9

Préestamos vencidos:

Préstamos a empresas privadas 33,087 1 24,2290
Préstamos para la adquisicion de vivienda 12,5622.5 11,638.8
Préstamos para el consumo 40.027.9 35,5769
85.647.5 71,4447

2,486,9854 25758676

Intereses sobre préstamos 14,336.3 14,052.8
Menos - Reserva de saneamiento {129,298.8) {106,494.8)
Cartera neta $2.372.022.9 $2,4834256

La tasa de rendimiento promedio de la cartera de préstamos es de 10.79% (11.31% en
2009). La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos
de [a cartera de préstamos (incluidos fos intereses y comisiones) entre el saido promedio de
la cartera bruta de préstamos por el periodo reportado.

Los préstamos con tasa de interés ajustable representan el 100% de la cartera de
préstamos.

Los intereses devengados por !a cartera de préstamos y no reconocidos como resultados
en ef periodo reportado ascienden a $19,552.8 ($17,436.9 en 2009).
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7. Reservas de saneamiento

Al 31 de diciembre de 2010 y 2008, la Sociedad Controladora mantiene reservas de
saneamiento para cubrir eventuales pérdidas por un total de $149,011.7 y $125,280.1,
respectivamente. El movimiento registrado durante ios pericdos reportados en las cuentas

de reservas de saneamiento se resume a continuacion:

a. Reservas por deudores de créditos a empresas privadas:

Sobre Sobre
préstamos contingencias
e infereses (Nota 27) Total
Saldos al 31 de diciembre de 2008 $40,650.9 $18,373.6 $59,024.5
Mas - Constitucion de reservas 46,2891 2,991.7 49,280.8
Menos - Liberacion de reservas (4,374.6) {2,529.0) (6,903.6)
Liquidacién de préstamos (20.457.1) {51.0) {20.508. 1)
Saldos al 31 de diciembre de 2009 £62,108.3 18,785.3 80,893.6
Mas - Constitucion de reservas 21,639.4 1.657.7 23,2871
Menos - Liberacién de reservas {4,021.9) (412.8) {4,434.5)
Liguidacién de préstamos (18.822.4) (317.5) {17.139.9)
Saldos al 31 de diciembre de 2010 $62.903.4 $19.12.9 $82.616.3
Tasa de cobertura 6.22% (5.93% en 2008).
b. Reservas por deudores de créditos para la vivienda:
2010 2009
Saldo inicial $ 84845 $4,855.9
Mas - Constitucidon de reservas 4,058.2 4,632.3
Menos - Liberacién de reservas (708.9) (714.2)
Liguidacién de préstamos {212.2) (289.5)
Saldo final $11.62186 $8.484.5
Tasa de cobertura 2.92% (2.03% en 2009).
c. Reservas por deudores de créditos para consumo:
2010 2009
Saldo inicial $17,168.2 $10,712.8
Mas - Constitucion de reservas 29,758.8 41,263.9
Menos - Liberacién de reservas (438.8) (292.8)
Liquidacion de prestamoes (29,772.8) (34,515.7)
Saldo final $166654 5171882

Tasa de cobertura 1.67% (1.74% en 2009).
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d. Reservas voluntarias:

2010 2009
Saldo inicial $18,733.8 $19,1451
Mas - Constitucién de reservas 19,842.0 8,227.7
Menos - Liberacién de reservas (467.5) (8.639.0)
Saldo final £38,1083 $187338

Las tasas de cobertura determinadas por cada tipo de reservas es el cociente expresado en
porcentaje que resulta de dividir el monto de las provisiones entre el monto del activo.

Las reservas de saneamiento por contingencias se presentan en el rubro de pasivos
diversos.

Banco Agricola, S. A. tiene la politica de establecer reservas en exceso de los
requerimientos minimos establecidos por la Superintendencia del Sistema Financiero; tales
reservas se divulgan bajo la denominacién de reservas voluntarias. El Banco constituye
este tipo de reservas con base a una metodologia de riesgo que toma en consideracion,
entre otros factores, las condiciones prevalecientes en el mercado, caracteristicas de los
deudores, tasas de pérdidas esperadas, etc. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el Banco
mantiene reservas voluntarias de $38,108.3 y $18,733.8, respectivamente, a las requeridas
por los instructivos de la Superintendencia del Sistema Financiero.

8. Cartera pignorada

La Sociedad Controladora ha obtenido recursos con garantia de la cartera de préstamos
como se describe a continuacion:

a. Préstamos recibidos del Banco Multisectorial de Inversiones por $21,557.5 ($35.271.3 en
2008), los cuales estan garantizados con créditos categoria “A” y “B” por un monto de
$21,657.5 ($35,271.3 en 2009); a la fecha el saldo del préstamo mas intereses es de
$15,209.8 ($28,088.9 en 2009) y la garantia de $15,173.9 ($28,019.3 en 2009).

b. Préstamo recibido de la Internacional Finance Corporation (IFC), miembro del Banco
Mundial, por un monto de $50,000.0 ($50,000.0 en 2009), el cual esta garantizado con
créditos categoria “A”; a la fecha el saldo del préstamo mas intereses es de $20,612.1
($26,501.3 en 2009), y la garantia de $33,771.1 ($39,939.6 en 2009).
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C.

Emision de certificados de inversion CIBACS$8, colocados a través de [a Bolsa de Valores
de El Salvador, por $6,062.7 ($22,384.0 en 2009), e intereses acumulados por $7.3
($38.4 en 2009}, la cual esta garantizada con créditos hipotecarios categoria “A” por
$68,652.5 ($62,520.7 en 2009). Al 31 de diciembre de 2010, existen certificados
emitidos por $603.3 ($350.0 en 2009) adquiridos por subsidiarias consolidadas, cuyos
montos se eliminaron en 1a consolidacidn de estados financieros. Esta emision vence el
30 de julio de 2011.

. Emisidn de certificados de inversion CIBACS$9, colocados a través de la Bolsa de Valores

de El Salvador, por $4,552.4 ($38,570.0 en 2009), e intereses acumulados por $98.3
($88.3 en 2009), la cual esta garantizada con créditos hipotecarios categoria “A” por
$51,405.2 ($51,050.6 en 2009). Al 31 de diciembre de 2010, existen certificados
emitidos por $200.0 ($200.0 en 2009) adquiridos por subsidiarias consolidadas, cuyos
montos se eliminaron en la consolidacion de estades financiercs. Esta emision vence el
13 de enero de 2011. .

. Emisién de cerlificados de inversion CIBACS$10, colocados a través de |a Bolsa de

Valores de El Salvador, por $12,000.0 ($32,500.0 en 2009), e intereses acumulados por
$15.9 (834.6 en 2009), la cual esta garantizada con créditos hipotecarios categoria “A”
por $38,806.5 ($37,505.1 en 2009). Esta emision vence el 19 de mayo de 2011.

Emisién de certificados de inversion CIBAC$11, colocados a través de |a Bolsa de
Valores de El Salvador, por $25,000.0 ($27,121.8 en 2008), e intereses acumulados por
$9.2 ($24.4 en 2009), la cual esta garantizada con créditos hipotecarios categoria “A” por
$35,876.4 ($32,460.7 en 2009) y patrimonio del Banco Agricola, 8. A.. Esta emision
vence el 16 de octubre de 2013.

. Emisién de cenrtificados de inversion CIBACS$12, colocados a través de la Bolsa de

Valores de E| Salvador, por $65,162.7 ($75,777.0 en 2009}, e infereses acumulados por
$25.7 (358.1 en 2009), la cual estd garantizada con créditos hipotecarios categoria “A”
por $81,130.0 ($79,547.7 en 2009) y patrimonio del Banco Agricola, S. A.. Al 31 de
diciembre de 2009, existian certificados emitides por $500.0 adquiridos por subsidiarias
consolidadas, cuyos montos se eliminaron en la consolidacion de estados financieros.
Esta emision vence el 28 de septiembre de 2014.

. Emision de certificados de inversion CIBACS14, colocados a través de |a Bolsa de

Valores de El Salvador, por $54,000.0 ($54,000.0 en 2009), e intereses acumulados por

$161.8 ($214.9 en 2009), la cual esté garantizada con créditos hipotecarios categoria “A”
por $66,477.7 ($63,754.2 en 2009) y patrimonio del Banco Agricola, S. A.. Esta emision

vence el 4 de septiembre de 20186,

Los creditos referidos constan en registros que permiten su identificacion plena, a efecto de
responder ante los acreadores por las responsabilidades legales derivadas de los contratos
respectivos.
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9. Bienes recibidos en pago (activos extraordinarios)
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Sociedad Controtadora mantiene saldos por activos
extraordinarios por valor de $14,634.8 y $14,708.9, respectivamente. El movimiento de
activos extraordinarios, registrado durante los periodos reportados, se resume a continuacion:

Valordelos Valordelas Valor neto de

actives reservas reservas
Saldos al 31 de diciembre de 2008 $38,267.9 $31,579.6 $6,688.3
Mas - Adguisiciones 18,385.3 9,205.8 9,188.5
Menos - Retiros (3,407.5) (2,240.0) {1,167.5)
Traslados a activo fijo (1.4 - {1.4)
Saldos al 31 de diciembre de 2009 53,254.3 38,545 .4 14,708.9
Mas - Adquisiciones 9,854.3 7,692.3 2,162.0
Menos - Retiros (6.182.0y (3.955.9) (2.236.1)
Saidos al 31 de diciembre de 2010 $56,916.6 $42.2818 $14.634.8

En los periodos reportados se dieron de baja a los activos extraordinarios como se detalia a
continuacion;

a. Porventas:

Costo de Provisién Utilidad o

Precio de venta adguisicion constituida (perdida)

2010 $5,392.6 $(6.192.0) $3.9559 $3.156.85
2009 $3.277.4 $(3,407.5) $2.240.0 109.9

b. Por traslado de activos fijos:
Al 31 de diciembre de 2010, no se realizaron traslados de bienes recibidos en pago a los
activos fijos. Al 31 de diciembre de 2009, se realizaron traslados de bienes recibidos en
pago a los activos fijos por $1.4. :

¢. Por destruccion:

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, no se realizé destruccion de activos extraordinarios.
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10. Inversiones accionarias

Las inversiones accionarias son las siguientes:

11.

Porcentaje Monto Resultado
Giro de de Fecha de inicial de Inversién ejercicio
Descripcién gde la sogiedad negocio panticipacion inversién inicial compra sequn libros {no auditado)
31 de diciembre de 2010
SERFINSA, 8. A de . V. Servicios financieros 31.1% Agosto 18, 1992 $114.2 $ 8118 $ 255
SERSAPROSA Trasiade y proleccion
de valores 25.0% Febrero 23, 1993 403.6 22728 388.2
EDESSA Actividad deportiva 0.1% Diciembre 26, 2001 0.3 45.6 -
Bolsa de Valores de El Salvador, 5, A,  Bursati! 0.5% Enero 1, 2002 0.6 1.4 1.0
Central de Depdsitos de Valores, $. A.  Custadia de valeres 1.0% Enerc 1, 2002 4.3 209 22
Garantias y Servicios SGR, 8. A. de
C.v. Garantias reciprocas 3.0% Mayo 5, 2004 1143 155.1 40.8
ACH de El Salvador, 8. A. ¢e G, V, Administracion y
operacion de pagos
electronicos 33.3% 31 de mayo de 2010 50.C 50.C0 -
Totales 368714 $2.357.6 $458.7
31 de diciembre de 2009
SERFINBA, 8. A de C. V. Servicios financieros 31.1% Agosto 18, 1993 $114.2 ¥ 8581 $ 10
SERSAPROSA Traslado y protection
de valcres 25.0% Febrero 23, 1983 403.6 2,333.6 4526
EDESSA Actividad deportiva 0.1% Diciemnbre 28, 2001 0.3 45.6 -
Bolsa de Valores de El Salvador, §. A.  Burs4til 0.5% Enero 1, 2002 06 1.0 0.5
Central de Depositos de Valores, 5. A, Custodia de valores 1.0% Enerc 1, 2002 4.3 21.2 12
Garantias y Serviclos SGR, 5. A. de C.  Garantias reciprocas 2.0% Mayo 5, 2004 1443 114.3 -
V.
Totales §637.4 $3,373.9 $456.3

Inversiones en cuotas del fondo de pensiones

Los saldos de las inversiones en cuotas del Fondo de Pensiones AFP Crecer al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, se detallan a continuacién:

Aporte especial de garantia

Inversiones voluntarias en cuoctas del fondo de pensiones

Total
Valor cuota

Nimero de cuotas

2010 2009
$ 0.7 3 5.1
] 0.7 s 5.1
$35.1497 $28.4016
204 1783

Con fecha 18 de marzo de 2010, una subsidiaria consolidada renové fianzas administrativa
FIAD 141.363 suscrita con Seguros e Inversiones, S. A. hasta por la suma de $4,600,000
con vigencia de un afio a partir del 18 de marzo de 2010 ($4,300,000 en 2009), con el
objeto de respaldar la rentabilidad minima del fondo administrado a través del Aporte
Especial de Garantia, segln lo establece el articulo 84 de la Ley del Sistema de Ahorro

para Pensiones y el Reglamento para el manejo del Aporte Especial de Garantia.
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12. Activo fijo {(bienes muebles e inmuebles)

Los bienes muebles e inmueables se detallan a continuacion:

2010 2009

Al costo:
Edificaciones $47,118.2 $47.149.7
instalaciones 850.1 835.8
Mobiliario y equipo 53,998 6 51,314.7
Total 101,966.9 99,300.2
Menos - Depreciacion acumulada (72.425.4) (68.103.8)

29,5415 31,186.4
Mas -
Terrenos 26,850.1 26,084.1
Amortizables 743.0 855.1

57,134 .86 58,1356
Revaluaciones:

Edificaciones 3,437.1 3,437 .1
Menos - Depreciacion acumulada de revaluaciones (3.385.0) (3,290.4)
52.1 148.7

Terrenos 11.486.2 11.486.2
11.538.3 11.632.9

Total 3686729  $69.768.5

Durante ios afios 2010 y 2009, no se efectuaron revallos de activos fijos. El movimiento del
activo fijo en los ejercicios reportados se detalla a continuacion:

2010 2009
Saldo inicial $69,768.5  $75,270.2
Mas - Adquisiciones 6,754.7 54835
Menos - Refiros (802.1) (1,305.8)
Depraciacionas {7.248.2) (9.679.6)
Saldo final $68.672.9  $69.768.5

&l gasto por depreciaciones que se presenta en el estado de resultados por $9,587.1
($14,334.0 en 2009), incluye el gasto por amortizaciones que asciende a $2,338.9
($4.,654.4 en 2009).

24



Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A. y subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2010 y 2009

(expresado en miles de doélares de los Estados Unidos de América, excepfo el monto por accion)

13. Depdsitos de clientes

La cartera de depdsitos del Banco que se consolida con la Sociedad Controfadora se
encuentra distribuida asi:

2010 2009
Depésitos del publico $2,340,263.5 $2,296,673.6
Depésitos de ofros bancos 79,265.9 30,867.6
Depositos de entidades estatales 208,580.0 264,731.9
Depositos restringidos & inactivos 70,362.2 67.993.0
Total $2699471.6 $2.660.2661

La cartera de depdsitos del Banco constituidos en moneda extranjera, equivalente en
Dolares de los Estados Unidos de América, por los periodos reportados asciende a $103.3
y $238.9, respectivamente, y corresponden a depésitos del plblico.

l.as diferentes clases de depositos del Banco son los siguientes:

2010 2009
Depdésitos en cuenta corriente $ B699,067.7 JF 6425299
Depésitos en cuenta de ahorro 948,306.7 819,221.5
Depédsitos a plazo 1.052,097.2 1.188.514.7
Total $2,699471.6 $2,660,266.1

A confinuacion se resumen los depositos en moneda extranjera clasificados por clase,
equivalente en dolares de los Estados Unidos de América, por los periodos reportados:

2010 2009
Depdsitos en cuenta corriente $814 $238.9
Depédsitos a plazo ‘ 21.9 -
Total $103.3 $238.9

La tasa de costo promedic es de 1.57% (2.61% en 2009}, en el contexto de los estados
financieros consolidados tomados en conjunto.

La fasa de costo promedio de |a cartera de depdsitos es el porcentaje que resulta de dividir
el rubro costo de captacion de depédsitos, entre el salde promedio de |a cartera de
depositos.
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14. Préstamos del Banco Multisectorial de Inversiones (BN

Al 31 de diciembre de 2010, los préstamos recibidos del Banco Multisectorial de Inversiones
ascienden a $21,557.5 ($35,271.3 en 2009), destinados a financiamiento de proyectos de
formacion de capital y desarrollo, con un saldo de capital mas intereses de $15,209.8
($28,088.9 en 2008), a una tasa de interés anual que oscila entre 2.0% y75% (1.0%y
7.5% en 2009), garantizados con créditos categorias "A" y "B". Estas obligaciones vencen
entre febrero de 2011 y septiembre de 2028.

15. Préstamos de otros bancos

Al 31 de diciembre de 2010, los estados financieros registran obligaciones por préstamos
con bancos extranjeros por $120,289.5 ($229,760.7 en 2009), respectivamente, monto que

incluye capital e intereses; segiin se detalla a continuacién:

31 de diciembre de 2010

Banco
corresponsal

mgooOm>r

Desting

Comercio exterior
Comercio extericr
Comercio extericr
Operaciones
Operaciones

31 de diciembre de 2009

Banco
corresponsal

—~IOTMMOOWw:E

Destino

Comercio exterior / operaciones
Comercic exterior / operaciones
Comercio exterior

Comercio exterior

Operaciones

Comercio exterior

Operaciones

Operaciones

Operaciones

Saldo de

Gapital e interés

§ 18519
8,911.5
18,112.7
20,6121

71,3013

$120989.5

Saldc de

capital e interés

$ 25,0283
13,0101
11,7325
17,618.4

5,251.2
15,814.5
26,501.3
98,793.4
150000

8.229.760.7

16. Reportos y otras obligaciones bursétiles

Tasa

interés
anual %

1.1344
1.0125
0.7258
24570
2.2800

Tasa

interés
anual %

1.4894
1.2167
1.7058
0.8580
8.2500
0.6786
245650
2.1835
8.2500

Garantia

Sin garantia real
Sin garantia real
Sin garantia real
Con garantia real
Con garantia real

Garantia

Sin garantia real
Sin garantia real
8in garantia real
Sin garantia real
Sin garantia real
Sin garantia real
Con garantia real
Con garantia real
Sin garantla rea/

Fecha de vencimiento

Febrero 18, 2011
Septiembre 23, 2011
Noviembre 2, 2012
Junic 15, 2014
Septiembre 15, 2013

Fecha de vencimiento

Mayo 24, 2010

Abril 8, 2010

Junic 11, 2010
Septiembre 23, 2011
Marzo 31, 2010
Diciembre 16, 2011
Junio 18, 2014
Septiembre 15, 2013
Abril 13, 2010

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, |a Sociedad Controladora no registra saldo por este

concepto,
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17. Titulos de emision propia

Los tituios valores emitidos con base al articulo 53 de la Ley de Bancos, para captar
recursos del publico son los que se detallan a continuacion:

Monto de Monte colocado imerés Tasa de Fecha de Plazo Clase de
Emisién l2 emisidn y saido adeudado acumuiado interés emisitn pactado garantia

2010

CIBACSE $ 50,000.0 $ 60827 % 7.3 333%  Didiernbre 20, 2002 7 afios Créditos categoria ‘A"

CIBAC$S 40,000.0 4,552.4 8.3 374%  Julio 18, 2005 5 anos Créditos categoria "A”

CIBACS10 50,000.0 12,000.0 159 3.20%  Diciembre 26, 2005 De2as  Crédios categoria *A”
afios y patrimonic

CIBACS 11 50,000.0 25,000.0 92 247%  Agosto 31, 2008 Dez2a7? Créditos categoria "A”
afios y patrimonic

CIBACS12 100,000,0 65,162.7 257 3.88%  Junio 15, 2007 Deza?  Crédilcs categorfa "A"
afios y patrimenic

CIBACS$13 100,000.0 50,000.0 4.0 3.91%  Mayo 30, 2008 5 afios Patimenic del Banco

CIBACS14 100.000.0 54.000.0 161.7 5.05%  Mayo 25, 2009 2 afos Créditos categoria "A"

y patimenio

Totales $490.000.0 $Z2BTVE $323.2

2009

CIBACSS $ 50,000.0 $ 22,384.0 $ 384 473%  Diciembre 20, 2002 7 afics Créditos categoria "A”

CIBACS8 30,000.0 10,729.0 30.2 4.99%  Noviemnbre 26, 2004 5 anos Créditos categoria “A”

CIBACS9 40,600.0 38,570.0 88.2 5.25%  Julio 18, 2005 5 anes Crédites categoria “A”

CIBACS$10 50,000,0 32,5C00.0 34,6 5.34% Biciembre 26, 2005 De2as Créditos categoria “A”
afios ¥ patrimonio

CIBAC$11 50,000.0 27,1218 24.4 5.57%  Agosto 31, 2006 De2a?7  Crédites categoria "A”
afos y patrimenio

CIBACS12 100,000.0 78,777.0 58.1 4.35%  Junic 15, 2007 De2a7  Créditos categoria “A”
anos y patrimonio

CIBACS13 100,000.0 60,000.0 128.3 5.40% Mayc 30, 2008 5 afos Patrimonio del Bango

CIBACH14 100,000.0 54 000.0 214.9 5.83%  Maye 25, 2009 2 anos Créditos categoria “A”

y patrimenio
Totales $520,0000 53210818 88172

18. Bonos convertibles en acciones

Al 31 de diciembre de 2010 y 2008, la Sociedad Confroladora no registra saldo por este
concepto.

19. Préstamos convertibles en acciones

Al 31 de diciembre de 2010 y 2008, la Sociedad Controladora no registra saldo por este
concepio.
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20. Reservas técnicas y por siniestros

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las reservas de riesgos en curso, matematicas y por
siniestros constituidas por la subsidiaria de la Sociedad Controladora para afrontar
compromisos derivados de las pdlizas de seguros y fianzas en vigor, ascienden a un total de
$35,503.4 y $33,803.8 respectivamente.

El movimiento registrado durante el periodo en las cuentas de reservas técnicas Y por
siniestros se resume a continuacion:

Reservas Reserva

de riesgos Reservas para

en curso matematicas siniestros Total
Saldos al 31 de diciembre de 2008 $17,056.7 34,1418 $11,857.3 $33,155.8
Mas- _.Incrementos de reservas 5,268.1 1,511.3 92,4945 17,273.9
Menos - Retiros de plan A-2000 - (1,368.0) - (1,368.0)
Menos - Decrementos de reservas {8,634.9) {894.2) (5,628.8) (15,2579}
Saldos al 31 de diciembre de 2009 14,685.9 3,290.8 15,823.0 33,8038
Mas-  Incrementos de reservas 10,680.8 41,3786 47036 16,663.1
Menos - Retiros de plan A-2000 - (1,320.3) - (1,329.3)
Menos - Decrementos de reservas (68.250.1) (298.6) (7.084.5) {13.834.2)
Saldos al 31 de diciembre de 2010 $19,0207 $3.040.8 $134421 $35,503.4

Con fecha 26 de noviembre de 2009, la Superintendencia del Sistema Financiero confirmsé la
no objecion en cuanto a que, para el pago de reclamos derivados de la tormenta fropical IDA,
se utilice la reserva de prevision constituida por una subsidiaria consolidada hasta el monto
de la responsabilidad neta a cargo de la subsidiaria no consolidada ¥ gue se restituya las
reservas acumulativas con la base técnica descrita en el articulo 27 de las Normas para la
Constitucién de las Reservas Técnicas de la Sociedad de Seguros. En virtud de lo anterior, la
subsidiaria no consolidada utilizé para tal fin el saldo acumulado de la referida reserva de
$1,000.0. Este monto se presenta como parte de los decrementos de la reserva de riesgos en
curso del afio 2009.

21. Recuperaciones de activos castigados

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, ia Sociedad Controladora no registra saldo por este
concepto.
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22_Vencimientos de activos y pasivos

23

Al 31 de diciembre de 2010, los vencimientos pactados de los activos y pasivos de los
proximos cinco afios y siguientes, se detallan a continuacion:

2016

2011 2012 2013 2014 2015 en adelante Total

ACTIVOS

Reportos $ 101361 - - - - - 3 10,1361
Inversiones financieras 685,359.2 - - - - 5 105.4 685,484.7
Préstamos 5082226 $ 717910 $103,018.5 $176.610.9 $339,455 4 11729245 _2372022.8
Total de activos 1.203718.0 71.791.0 103.018.5 176,610.9 3394554 1,173,028.8 _3 0676237
RPASIVOS

Depésitos 22742773 425,194,3 - - - - 2,698,471.6
Préstamos 63,322,5 38,5127 31,1007 1,282.2 1,149.9 1124 1354993
Emisién de valores 274710 - 95 000.0 53,620.0 - 51,000.0 227,101.0
Tetal de pasivos 2 365,070.8 463707 .0 126 109.7 54 9222 1,148.8 511124 30876237
Monto neto S{1181 352 8) $(391,916.0) $(23.081.2 SJZLé&EZ $338,300.6 $1,121.847.5 & 5.551.8

Al 31 de diciembre de 2009, los vencimientos pactados de las operaciones activas y
pasivas de los préximos cinco afos y siguientes, se detallan a continuacién:

2010 2011 2012 2013 2014 en azg:isante Total
Total de activos $1326773.2 $100,2969 $126,3123 $182,988 0 $260,545.9 $1.172335 8 $3179.251.9
Total de pasives _2.588792.5 385386.4 63,215.0 95111.8 54,8955 51,6138 32398147
Monto neto $(1.262,019.3) $(265,060.5) £ _E3.0973 5.96,876.5 $205.850.4 $1.120,721.8 $__(60.562.%

Para efectos de esta divulgacién, los depdsitos de ahorro y cuentas corrientes por
$1,647,374.4 en 2010 y $1,461,751.4 en 2009 gue no tienen vencimiento se incluyen como
parte de los vencimientos del primer afio; y no se incluye el efectivo en caja y bancos con
saldo de $608,436.1 y $590,063.3 al 31 de diciembre de 2010 y 2009, respectivamente.

Utilidad por accion

La utilidad por accidn, en délares de los Estados Unidos de América, por los perfodos
reportados se detalla a continuacion:

2010 2009
Utilidad por accidn $4.59 $2.71

L.os valores anteriores han sido calculados considerando la utilidad neta mostrada en el
estado de resultados y el promedio de acciones en circulacion de 17,500,000 en 2010 y
2008.
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24. Reserva legal

25.

26.

Con base al articulo 39 de la Ley de Bancos, la Sociedad Controladora ha separado de sus
utilidades anuales el diez por ciento (10%) para constituir una reserva legal que ascendera
por lo menos al veinticinco por ciento (25%) del capital social pagado; en el afio 2010, el
monto separado de las utilidades para constituir la reserva legal fue de $8,042.4 (%4,760.1
en 2009), con lo cual asciende a $46,290.5 ($38,248.1 en 2009), valor que representa el
22.0% (19.1% en 2009) del capital social.

Impuesto sobre la renta

Las entidades constituidas en E! Salvador pagan impuesto sobre la renta por los ingresos
obtenidos en el pais, conforme a la Ley de Impuesto sobre la Renta, contenida en el Decreto
Legislativo N°134 de fecha 18 de diciembre de 1991, en vigencia a partir del 1 de enero de
1992. Por el afio que termind el 31 de diciembre de 2010, ef monto del impuesto determinado
asciende a $34,715.1 ($17,080.6 en 2009); la Sociedad Controladora y sus subsidiarias
presentan obligaciones por impuesto sobre la renta por $27,490.2 ($9,410.8 en 2009), neto
de pago a cuenta e impuesto retenido por $7,224.9 ($7,669.8 en 2009).

Gastos de operacion

Los gastos de operacion se detallan a continuacion:

2010 2009

Gastos de funcionarios y empleados
Remuneraciones $ 32,3795 $ 32,8231
Prestaciones al personal 17,679.8 18,313.6
indemnizaciones al personal 422.0 560.6
Gastos del directorio 178.7 185.7
Otros gastos del personal 1,.383.0 1,208.2

52,0428 53,072.2
Gastos generales 39,021.5 42,261.1
Depreciaciones y amortizaciones 9.587.1 14,334.0
Total $100651.4 $109,667.3
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27. Fideicomisos

Al 31 de diciembre de 2010, el Banco Agricola, S. A. administra fideicomisos con activos
totales de $37,875.4 ($34,755.5 en 2009). Durante los periodos que terminaron ef 31 de
diciembre de 2010 y 2009, por los fideicomisos se obtuvieron resultados de $156.8 y $153.4,
respectivamente. Los montos de cada fideicomiso, segin los registros contables del Banco,
se presentan a continuacion:

2010 2009
Ingrasos Ingresos
Valor del obtenidos por el Valor del cbtenidos por
Fideicomiso activo Banco activo el Banco
Fideicomiso *A” $ 2,001.0 $ 10.0 $ 1,880 $ 101
Fideicomiso “B” 1.4 02 132.2 1.0
Fideicomiso “C” 228.0 1.3 2255 1.2
Fideicomiso “D” 11.2 0.1 11.1 0.1
Fideicomiso “E” 2,653.9 15.86 2,574.5 319
Fideicomiso “F” 24.2 02 23.8 0.2
Fideicomisc “G” 172.1 1.0 172.3 1.0
Fideicomiso “H" 834.8 2.1 897.6 2.3
Fideicomiso “I" 47 8 C.4 58.0 0.5
Fideicomiso “J" 0.1 14.4 30.1 14.4
Fideicomiso "K” 708.9 52 680.8 5.0
Fideicomiso “L” 6,476.6 8.5 8,422.9 9.0
Fideicomiso “M” 6,098.9 8.1 6,114.9 8.7
Fideicomiso “N” 5,266.3 85 47798 6.5
Fideicomiso “N” 1,521.4 7.8 17119 8.8
Fideicomiso “Q" 215 0.4 239.8 0.9
Fideicomiso “P" 454 1 1.9 504.1 2.1
Fideicomiso Q" 282.7 1.3 241.7 1.1
Fideicomiso "R” 3,046.5 455 3,143.4 458
Fideicomiso “S” 129.8 1.1 304.2 . 2.2
Fideicomiso "T" 458.0 1.1 456.1 0.1
Fideicomiso “U" 2,666.0 6.6 26417 0.8
Fideicomiso “V” 1,421.2 3.6 1,408.8 0.3
Fideicomiso “W" 5375 4.4 1.2 -
Fideicomiso “X” 1,199.6 ) 3.7 1.2 -
Fideicomiso “Y 377.5 2.4 - -
Fideicomiso “Z o78.7 28 - -
Fideicomiso “AA” 254.5 0.8 - -
Fideicomiso “BB” 1.2 - - -
Total $37.8754 31588 534 7555 $1534
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28.

29,

Operaciones contingentes

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los valores registrados en estas cuentas son aquellos
derechos que potencialmente se convertiran en activos o pasivos al cerrarse el ciclo de la
transaccion o al ocurrir el hecho futuro e incierto. Los saldos de estas cuentas se detallan a
continuacion;

2010 2009
Aperturas de cartas de crédito $ 26,3320 $ 16,2442
Avales y fianzas 198.874.7 164.049.9
Total $225206.7 $180,294 1

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la provisién por riesgo de pérdida de estas operaciones
asciende a $19,712.9 y $18,785.3, respectivamente, y se registra en el rubro de otros
pasivos - diversos (Nota 7).

Responsabilidades por operaciones de seguros

Las responsabilidades asumidas por la subsidiaria de la Sociedad Controladora y los
montos retenidos a cargo de la misma, se detallan a continuacién:

2010 2009

Responsabilidades por negocios de seguros y
flanzas directos y tomados $15,669,367.7 $12,912,705.4
Menos:
Responsabilidades cedidas y retrocedidas de

seguros y fianzas (9,186,325.8) (7,127,249.8)
Reservas matematicas (3,040.6) (3.290.9)
Total $.6480.001.3 § 5782.164.7

Dada la naturaleza de los seguros previsionales, los montos arriba indicados incluyen
Unicamente la parte que corresponde a la masa salarial declarada.

32



Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A. y subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2010 y 2009

(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accién)

30. Reaseguradores

Los reaseguradores que respaldan los negocios de seguros de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2010, se detallan a continuacion:

Reasegurador Contratos Participacidn (%)
Hannover Life Re a 40
Swiss Re Life & Health a 60
b,c.d 50
e 35
Minchener Rickversicherungs b.c.d 20
e 225
: h 100
Scor Global Life US bcde 20
Mapfre Re, Compafiia de Reaseguro, S. A. b.c.d 10
e 15
Reaseguradora Patria, S. A. e 7.5
g 75
Guy Carpenter f 100
Allianz SE g 25
Transatlantic Reinsurance Co. i 50
Companiia Suiza de Reaseguros i 50

Confrato de vida individual.

Cuota parte de vida colecfivo y accidentes personales colectivo.
Cuota parte de temporal decreciente {deuda).

Cuota parte colectivo de gastos médicos.

Cuota parte de bancaseguros.

Working cover incendio y lineas aliadas.

Working cover de diversos y transporte interno.

Working cover de transporte de carga.

Cuota parte de fianzas de garantia.

TJ@meop o

31. Litigios pendientes

En el curso ordinario de sus negocios, la Sociedad Controladora y sus subsidiarias son
parte de demandas o juicios legales que son presentadas por diversas partes interesadas.
Estas acciones normalmente corresponden a reclamaciones relacionadas con las leyes
mercantiles y regulaciones fiscales vigentes. En ciertos casos, estas acciones se basan en
reclamaciones monetarias por asuntos que le son imputados a |z Sociedad Controladora y
sus subsidiarias.
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Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Sociedad Controladora tiene los siguientes litigios
judiciales o administrativos relevantes:

En el afio 2007, se encontraba en proceso en el Juzgado Quinto de lo Mercantil de San
Salvador, una reclamacion de dafios y perjuicios en contra del Banco por una supuesta
responsabilidad en el manejo de un juicio ejecutivo mercantil, que siguio el Banco en contra
de un cliente en el afio de 1989; dicha demanda era por un monto de $220,000.0. El Banco
interpuso un recurso de amparo ante la Sala de lo Constitucional de la Corte Suprema de
Justicia, en cuanto a que el mencionado proceso se ventilara ante un Juez de lo Civil. Con
fecha 5 de diciembre de 2008, la Corte Suprema de Justicia pronuncié resolucién indicando
ha lugar el amparo solicitado por el Banco; con fecha 15 de diciembre de 2008, el Juzgado
Quinto de lo Mercantil de San Salvador resolvié ha lugar la excepcion de incompetencia;
sefialando ademas, que queda a salvo el derecho de la demandante de entablar su
pretension ante el tribunal competente. La notificacién formal fue recibida por el Banco caon
fecha 6 de enero de 2009.

Con fecha 8 de diciembre de 2009, el Banco fue notificado sobre demanda interpuesta en
su contra ante el Juzgado Segundo de lo Civil de San Salvador, gue consiste en un juicio
sumario por indemnizacion de dafos y perjuicios materiales y morales por la suma de
$284,469.7 y $5,000.0, respectivamente. Esta demanda contiene eventos y elementos
similares al proceso de reclamacion de dafos Y perjuicios en contra del Banco, mencionado
en el parrafo anterior. Con fecha 11 de diciembre de 2009, el Banco contestd la demanda
en sentido negativo. Para cumplir con las disposiciones de la Superintendencia del
Sistema Financiero, la Sociedad Controladora ha incorporado la divulgacién
correspondiente sobre este litigio. En opinién de los asesores legales del Banco, existen
suficientes argumentos para desvirtuar el reclamo sin responsabilidad para el Banco,
indicando ademas, que las posibilidades de pérdida son remotas.

En agosto de 2009, el Banco desistié de continuar con dos juicios que mantenia en el
contencioso administrativo contra la Direccidn General de [Impuestos Internos (DGI) ante la
Corte Suprema de Justicia, en razén de la determinacion complementaria de Impuesto a la
Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios (IVA), relacionados con
ejercicios fiscales 2002, y amparado bajo el beneficio que otorga el Decreto Legislativo 652,
reconocié el correspondiente pasivo ante la DGII. El efacto en ios gastos del afio 2009 fue
de $2,130.5.
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32.

33.

Requerimientos de fondo patrimonial o patrimonio neto

Segun el articulo 127 de ia Ley de Bancos, el fondo patrimonial de la Sociedad Controladora
de finalidad exclusiva se determina a partir del balance consolidado; y esta medicion no debe
ser inferior a la suma de los requisitos de capital de cada una de las entidades que forman el
conglomerado financiero. También establece que el fondo patrimonial consolidado se calcula
segln las normas establecidas en el articulo 42 de la citada Ley.

La suma de los requisitos de capital de ias sociedades que forman el conglomerado
financiero asciende a $315,711.8 ($314,931.1 en 2009); y el fondo patrimonial de [a Sociedad
Controladora es de $502,118.8 ($467,042.0 en 2009); por consiguiente, la Sociedad
Controladora cumple con el requisito de fondo patrimonial.

El fondo patrimonial de la Sociedad Confroladora como un todo se calcula a partir de los
balances individuales de cada una de las entidades que forman el conglomerado.

Al 31 de diciembre de 2010, la suma de los fondos patrimoniales de cada una de las
entidades del conglomerado asciende a $561,811.0 ($522,902.6 en 2009), y la suma de los
reguerimientos de fondo patrimonial de las mismas asciende a $343,893.7 ($345,218.6 en
2009); por consiguiente, la Sociedad Controladora cumple con los requisitos de fondo
patrimonial. '

Instrumentos financieros derivados

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el Banco Agricola, S. A. mantiene instrumentos
financieros derivados correspondientes a contratos de limites de tasas de interés o Interest
Rate Caps (instrumento de cobertura de flujos de efectivo), cuyo objetivo es obtener una
cobertura sobre la eventualidad de variacién en las tasas de interés, fijando un limite al
riesgo derivado de |a fluctuacién de dichas tasas. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se
tenian dos contratos de cobertura Caps por un monto de $150,000.0 con vencimientos al 24
de enero de 2013 y al 21 de septiembre de 2019. Dichos contratos contienen una
obligacién a cargo del Banco sobre el pago de una comisién anual de $835 durante el plazo
de tales contratos.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el Banco mantiene contratos para la
proteccion de tasa de interés gue cubren el riesgo asociado con los cambios en las tasas
de interés sobre deudas contratadas por el Banco. Al 31 de diciembre de 2010, se tenia
contrato “Swaps” como cobertura de tasa LIBOR de 6 meses, cuyo monto nominal asciende
a $6,315.8 y al 31 de diciembre de 2009, se tenian contratos “Swaps” como cobertura de
tasa LIBOR de 1 mes y 6 meses, cuyos montos nominales ascienden a $279.8 y $7,578.9.
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34. Sumario de diferencias significativas entre las normas

internacionales de informacion financiera y las normas
contables emitidas por la Superintendencia del Sistema
Financiero

La Administracién de la Sociedad Controladora ha establecido inicialmente las siguienties
diferencias principales, con respecto a su girc de negocio, entre las normas internacionales
de informacién financiera (NIIF) y las normas contables emitidas por la Superintendencia
del Sistema Financiero.

1.

La NIIF 1 establece los requerimientos basicos para adoptar por primera vez las normas
internacionales de informacion financiera. Estipula que la entidad debe usar las mismas
politicas contables para preparar su balance inicial base NIIF y para todos los periodos
presentados en los primeros estados financieros base NIIF. Ademas, estas politicas
contables deben corresponder a todas y cada una de las NIiIF vigentes a la fecha del
primer informe base NIIF.

Las inversiones se clasifican en titulos valores para conservarse hasta el vencimiento y
titulos valores disponibles para la venta y se presentan al costo o valor de mercado, el
menor. Las NIIF requieren que las inversiones se clasifiquen en las siguientes
categorias: activos financieros a su valor razonable a través de pérdidas Yy ganancias;
préstamos y cuentas por cobrar originados por la entidad; activos financieros
disponibles para la venta; e inversiones mantenidas hasta el vencimiento. La
clasificacion de las inversiones es la base para determinar el método de valuacion
correspondiente. De igual manera, se requiere que la baja de un activo financiero que
conlleve la obtencion de un nuevo activo financiero, la entidad reconocera el nuevo
activo financiero al valor razonable. Ademas, no se estan realizando todas las
divulgaciones relacionadas con el uso de los instrumentos financieros; por ejemplo:

I Los objetivos y politicas concernientes a la gestion de los riesgos financieros,
incluyendo su politica respecto a la cobertura, desglosada para cada uno de los
tipos principales de transacciones previstas.

f. Lainformacion sobre la naturaleza de los riesgos cubiertos, tales como riesgo de
crédito, riesgo de mercado, riesgo de moneda y riesgo de la tasa de interés.

Las NHF requieren un analisis de vencimientos para pasivos financieros derivativos Y no
derivativos (incluyendo contratos de garantias financieras) que muestre los
vencimientos contractuales remanentes.

Las NIIF requieren que debe revelarse informacién acerca de los valores razonables de
cada clase o grupo de sus activos y pasivos de caracter financiero.
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5.

10.

11,

Las provisiones para riesgo de crédito se establecen con base a normativa emitida por
la Superintendencia del Sistema Financiero; conforme a las NIIF en la preparacion de
los estados financieros debe considerarse el perfil de los riesgos de crédito de la
cartera, debiendo considerar variables como el comportamiento de la economia,
tendencias historicas de la mora, localizacién geografica, actividad econdmica, etc.,
para establecer reservas adecuadas a los riesgos de recuperacion de estos préstamos.
Las NIIF sugieren que el analisis para el establecimiento de reservas se realice en base
a los flujos de efectivo futuros aplicando tasas histéricas de pérdidas, incluyendo el valor
presente por la realizacién de la garantia.

De acuerdo con las NIIF, el establecimiento de reservas voluntarias no forma parte de
los resultados, mas bien son apropiaciones de las utilidades retenidas.

Las liberaciones de reservas constituidas en afios anteriores se registran con crédito a
ofros ingresos no de operacion; las NIIF requieren gue las transacciones de la misma
naturaleza se muesiren netas.

La politica contable del reconacimiento de intereses indica que no se calculan intereses
sobre préstamos vencidos. La NIIF 39 requiere el reconocimiento contable de intereses
de todos los aclivos financieros, asi como el respectivo deterioro. lgualmente, se
requiere que las comisiones cobradas y pagadas a establecimientos afiliados y/u otras
entidades emisoras de tarjeta de crédito se reconozcan al momento gue se completa el
servicio respectivo.

Los revallios de activo fijo realizados son aprobados por la Superintendencia del
Sistema Financiero a solicitud del Banco y no son actualizados periédicamente; las NIIF
requieren que los revallos de activo fijo sean actualizados periddicamente para reflejar
ios valores justos de mercado de los bienes revaluados. La vida Util de los activos fijos
se determina con base en los plazos fiscales; las NIIF establecen que |a vida dtil de los
activos fijos debe determinarse con base a la vida econdmica del bien; asi mismo, la.
NIIF revisé la definicidn de valor residual de los activos.

No se registran impuestos diferidos; las NIIF requieren el reconocimiento de éstos
cuando la base de valuacion fiscal de los activos y pasivos difiere de lo financiero
contable.

Los activos extraordinarios deben fratarse bajo la NIIF 5, de acuerdo con la cual debe
reconocerse una perdida por deterioro para cualquier active dado de baja al momento
inicial o subsecuente al valor justo menos los costos para vender. Bajo NIIF las reservas
constituidas por Ley para los activos extraordinarios ne forman parte de los resultados
del ejercicio; éstas son apropiaciones de las utilidades retenidas.
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12. Las normas vigentes disponen que la utilidad por venta de activos extraordinarios con
financiamiento se reconozca como ingreso hasta que dicha utilidad se ha percibido, Io
cual no esta de acuerdo con las NIIF.

13. Las NIIF requieren que se registren estimaciones para el deterioro de ios activos, en
funcion de los flujos de efectivo futuros, relacionados con el activo, descontados a una
tasa de interés apropiada. Este proceso debe ser efectuado cuando se cumplen los
indicadores de deterioro previamente establecidos.

14. Las normas actuales requieren que las plusvalias sean amortizadas en un periodo de
tres afios utilizando el método de linea recta. Las NIIF requieren la no amortizacion de
los intangibles con vida util indefinida. Estos activos estan sujetos a una evaluacién
anual del deterioro.

13. La consolidacién de estados financieros se utiliza sobre bases de tenencia accionaria.
Las NIIF requieren que la consolidacion se haga en base a control, y que el interés
minoritario en el balance general y en los estados de resultados y de cambios en el
patrimonio se muestre como inversién de los accionistas.

16. Las NilF requieren que el estado de cambios en el patrimonio neto muestre, entre otras
cosas, el resultado del ejercicio.

17. Las NIIF requieren que las subsidiarias en la preparacion de estados financieros
consolidados usen las mismas bases contables de la casa matriz.

18. Las NIIF requieren la divulgacion de informacién cualitativa y cuantitativa sobre la
exposicion a los riesgos derivados de instrumentos financieros, incluyendo los riesgos
de crédito, liquidez y mercado. Igualmente, se requiere la divulgacién de un analisis de
sensitividad por cada tipo de riesgo de mercado a los cuales esta expuesta la entidad,
asi como los métodos y supuestos utilizados.

18. Las NIIF requieren la identificacién y divulgacion de informacion de segmentos
operativos.

20. No se esta divulgando una politica contable para |a actividad fiduciaria.

21. L.as NIIF requieren el reconocimiento contable de las obligaciones derivadas del
programa de lealtad, en el momento que son conocidas.
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22. Los instrumentos financieros derivados Gnicamente se divulgan en nota especifica de
los estados financieros. Las NIIF requieren fa contabilizacién de los activos y pasivos
resultantes de operaciones con instrumentos derivados. En adicidn, se requiere que la
Sociedad Controladora efectlie una evaluacién sobre la relacidn existente entre los
instrumentos de cobertura y los instrumentos financieros que estan siendo cubiertos, a
fin de establecer el tratamiento contable de las ganancias o pérdidas resultantes entre
los instrumentos de cobertura y los instrumentos financieros cubiertos.

35. Informacidn por segmentos

En el afo 2010, la Sociedad Controladora vy sus subsidiarias se dedican béasicamente a
prestar servicios bancarios, operaciones de seguros, intermediacion bursatil y administracion
de fondos de pensiones. En |a siguiente pagina se presenta la informacidn por segmentos:

Total de Total de

activos pasivos Resultadeos
Al 31 de diciembre de 2010
Seamento de negocios
Banca $3,680,525.5 $3,143,881.0 $68,766.0
Seguros 87 962.4 50,615.0 3,800.0
Bursatil 2,941.2 555 100.9
Administracion de fondos de pensiocnes 32.736.0 6.674.8 7.742.7
Total $3,804,261.8 $3.201,336.3 $80.409.6
Al 31 de diciembre de 2009
Seamento de negocios
Banca $3,781,667.4 $3,301,150.6 $35,829.0
Seguros 88,884.3 50,134.1 47153
Bursatil 4,929.9 144.1 4297
Administracién de fondos de pensiones 30.264.5 5,996.6 6,487.5
Total $3.905,746.1 $3,357.434 4 $47 461.5
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36. Hechos relevantes y eventos subsecuentes

Los hechos de mayor relevancia ocurridos durante los periodos que terminaron el 31 de
diciembre de 2010 y 2009, se resumen a continuacion;

1. La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 11 de febrero de 201 0,
acordo la distribucion de dividendos de un délar de los Estados Unidos de América con
sesenta y cinco centavos por aceion; el monto total distribuido ascendis a $28,875.0;
ademas, acordé trasladar $13,829.7 ($54,878.6 en 2009) a la cuenta de reservas de
capital.

2. LaJunta General Extraordinaria de Accionistas de Inversiones Financieras Banco
Agricola, S. A. celebrada con 11 de febrero de 2010, acordé incrementar el capital
social de la sociedad mediante el incremento del valor nominal de las acciones de
$11.43 (once délares de los Estados Unidos de América con cuarenta y tres centavos), a
$12.00 (doce dolares de los Estados Unidos de América). La sociedad girara con un
capital social de $210,000.0 representado por 17,500,000 acciones comunes y
nominativas de $12.00 (doce dolares de los Estados Unidos de América) cada una.

Este acuerdo fue autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero en sesién
No. CD-24/10 de fecha 16 de junio de 2010 y la escritura de modificacion del pacto
social fue inscrita en el Registro de Sociedades el 14 de septiembre de 2010.

3. LaJunta General Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 11 de febrero de 2010,
eligio la Junta Directiva de Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A., guedando
integrada de la manera siguiente:;

Presidente: Dr. Sergio Restrepo Isaza
Vicepresidente: Dr. Jaime Alberto Velasquez Botero
Secretario: Lic. Rafael Barraza Dominguez
Director Propietario; - Dr. Luis Santiago Pérez Moreno
Director Suplente: Dr. Gonzalo de JesUs Toro Bridge
Director Suplente: Lic. Joaquin Alberto Palomo Déneke
Director Suplente: Lic. Ramén Fidelio Avila Quehl
Director Suplente: Dr. Pedro Luis Apéstolo

4. Con fecha 10 de agosto de 2010, el Ing. José Roberto Orellana Milla informo sobre su
renuncia, con fecha efectiva 1 de octubre de 2010, al cargo como Presidente Ejecutivo
de la Sociedad Controladora, por haber liegado a la edad de retiro. A partir del 1 de
octubre de 2010, se nombr¢ al Lic. Rafael Barraza Dominguez como Presidente
Ejecutivo.
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5.

Con fecha 13 de septiembre de 2010, la Junta Directiva de Bancolombia, S. A. autorizé
adelantar negociaciones con Grupo de Inversiones Suramericana S. A. y Proteccion

S. A. Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias, para la venta de
la participacion que Bancolombia, S. A. tiene, a través de sus subsidiarias en el exterior,
en Administradora de Fondos de Pensiones Crecer, S. A. y Aseguradora Suiza
Salvadorefia, S. A. y filial. Con fecha 28 de enero de 2011, basado en la autorizacion
de las Juntas Directivas de Banagricola S. A. e Inversiones Financieras Banco Agricola
S. A, se firmé el acuerdo de venta sobre |a totalidad de la participacién accionaria en
Administradora de Fondos de Pensiones Crecer, S. A. a Proteccidon S. A. Sociedad
Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias. El perfeccionamiento de [a
operacién de venta esta sujeto a las autorizaciones de los correspondientes entes
reguladores y de control en Colombia y El Salvador.

. Con fecha 21 de septiembre de 2010, la Junta Directiva conocio la renuncia irrevocable

del Lic. Rafael Barraza Dominguez al carge de Director Secretario de la Junta Directiva
de Inversiones Financieras Banco Agriceola, S. A. En esa misma fecha, la Junta
Directiva aprobé el nombramiento del Lic. Ramén Fidelio Avila Qlehl como Secretario
de la Junta Direcfiva.

L.a Junta General Extraordinaria de Accionistas de Banco Agricola, S. A. celebrada con
fecha 11 de febrero de 2010, acord¢ incrementar ef capital social del Bance mediante el
incremento del valor nominal de las acciones de $16.00 (dieciséis ddlares de los
Estados Unidos de Ameérica) a $17.00 (diecisiete ddlares de los Estados Unidos de
América). El capital sccial del Bance sera de $297,500.0 representado por 17,500,000
acciones comunes y nominativas de $17.00 {diecisiete délares de los Estados Unidos
de America) cada una. Este acuerdo fue autorizado por el Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero en sesién CD-23/10, de fecha 2 de junio de
2010 y la escritura de modificacion del pacto social fue inscrita en el Registro de
Sociedades el 2 de septiembre de 2010,

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Aseguradora Suiza Salvadorefia,

S. A celebrada con fehca 10 de febrero de 2010, se acordo incrementar el capital social
de Sociedad mediante el incremento del valor nominal de las acciones de once délares
de los Estados Unidos de América con cuarenta y tres centavos ($11.43), a doce
délares de los Estados Unidos de America ($12.00). La Sociedad girara con un capital
social de $8,400.0 representado por 700,000 acciones comunes y nominativas de doce
délares de los Estados Unidos de América ($12.00) cada una. Este acuerdo fue
autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero en sesion No. CD-40/10 de
fecha 25 de noviembre de 2010. La escritura de medificacién del pacto social fue
inscrita en el Registro de Sociedades el 13 de diciembre de 2010.
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9.

10.

11

12.

13.

La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de Credibac, S. A. de C. V.,
celebrada el 10 de febrero de 2010, acord6 la disminucién del capital social y la
modificacién al valor nominal de las acciones de la compafiia. El nuevo capital social
fijo sera de $11.4 y el nuevo capital social variable sera de $990.0. La disminucion del
valor nominal de [as acciones de $11.43 (once délares de los Estados Unidos de
America con cuarenta y tres centavos) a $10.00 (diez d6lares de los Estados Unidos de
America). El capital social de Credibac, S. A. de C. V. sera de $1,001.4 representado
por 100,140 acciones comunes y nominativas de $10.00 (diez délares de los Estados
Unidos de América) cada una. La escritura de modificacién del pacto social se
encuentra en proceso de autorizacién por parte de la Superintendencia del Sistema
Financiero.

La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de Arrendadora Financiera,
S. A.; celebrada el 10 de febrero de 2010, acordé la modificacion al valor nominal de las
acciones de la compafiia. La disminucion del valor nominal de las acciones de $11.43
(once dolares de los Estados Unidos de América con cuarenta y tres centavos) a $10.00
(diez ddlares de los Estados Unidos de América). El capital social de Arrendadora
Financiera, 8. A. sera de $1,500.0 representado por 150,000 acciones comunes y
nominativas de $10.00 (diez dblares de los Estados Unidos de América) cada una. La
escritura de modificacion del pacto social fue inscrita en el Registro de Sociedades el 29
de julio de 2010,

- En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Banco Agricola, S. A. celebrada el 12

de febrero de 2009, se acordd incrementar el capital social de Banco mediante el
incremento del valor nominal de las acciones de trece setenta y uno ($13.71), a
dieciséis ($16.00) dolares. El Banco girara en adelante con un capital social de
$280,000.0 representado por 17,500,000 acciones comunes y nominativas de dieciséis
($16.00) ddlares cada una. Este acuerdo fue autorizado por la Superintendencia del
Sistema Financiero en sesién No. CD-26/09 de fecha 24 de junio de 2009. La escritura
de modificacién del pacto social fue inscrita en el Registro de Sociedades el 24 de julio
de 2009,

La Junta General Ordinaria de Accionistas de AFP Crecer, S. A. celebrada con fecha 10
de febrero de 2010, acordo la distribucion de dividendos de siete délares de los Estados
Unidos de América con cuarenta y un centavos por accion; el monto total distribuido
ascendidé a $9,267.8.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de AFP Crecer, S, A. celebrada con fecha 10
de junio de 20089, acordd modificar el valor nominal de las acciones de once délares de
los Estados Unidos de América con cuarenta y dos centavos ($11.42), a diez dolares de
los Estados Unidos de América ($10.00). La Compaiiia giraré con un capital social de
$12,500.0 representado por 1,250,000 acciones comunes y nominativas de diez
($10.00) dotares cada una.
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14,

15.

16.

17.

18.

Con fecha 24 de agosto de 2009, [a Junta Directiva de Banco Agricola, S. A. aprobd la
venta de los activos relacionados con las operaciones de Banco Agricola en los Estados
Unidos de América. La venta se efectué a una compafiia dedicada al servicio de
fransferencia de fondos por un monto de $340.2, condicionada a la autorizacién del
Departamento Bancario del Estado de California.

Con fecha 17 de septiembre 2009, la Junta Directiva de Banco Agricola, S. A. autorizé
la compra de la cartera de tarjetas de crédito, con todos sus activos y pasivos de
operacion relacionados, a fa sociedad Credibac, S. A. de C. V. Al 31 de diciembre de
2008, se habian realizado compras parciales por un total de $76,479.8 (saldo de capital
e intereses); el 28 de abril de 2010 se completd fa compra de cartera de tarjetas de
credito por valor de $5,844.6; estas compras fueron pagadas en efectivo.

Al 31 de diciembre de 2009, se colocaron Certificados de Inversion CIBACS$14 Tramos
1, 2, 3y 4 por un monto de $54,000.0 a dos afios plazo. Esta emisién fue autorizada por
la Superintendencia de Valores el 29 de diciembre de 2008 por un monto de
$100,000.0.

En el mes de diciembre de 2008, se firmd el documento “Convenio Marco” entre Banco
Agricola, S. A. y Banco Central de Reserva de El Salvador como parte del “Programa de
Liquidez para la Sostenibilidad del Crecimiento” impulsado por el Banco interamericano
de Desarrollo (BID). Mediante este convenio el Banco Central de Reserva otorgd a
Banco Agricola, S. A. una participacion disponible en dicho programa de hasta
$134,965.7. El plazo es de 80 meses. Con fecha 1 de julio de 2009, el banco notifico al
Banco Central de Reserva su decision de renunciar al cupo total asignado de
conformidad a lo dispuesto en el romano I, parrafo 5 del referido convenio. Al 31 de
diciembre de 2010, el saldo de capital adeudado fue cancelado. ($8,652.8 en 2009).

El 30 de agosto y 18 de septiembre de 2006 el Banco Agricola, S. A. adquirié una
obligacién por $1,000.0 y $99,000.0, respectivamente, como resultado de contrato de
venta de derechos de pagos diversificados (DPR) por un plazo de 7 afios, celebrado
con |la sociedad Banagricola DPR Funding, Ltd., la cual realizé emision de tituios en el
mercado estadounidense garantizados con los flujos de pagos diversificados (DPR)
generados por el Banco Agricola, S. A. Dicha emision fue estructurada por Citigroup. Al
31 de diciembre de 2010, el saldo de [as obligaciones asciende a $71,225.3 ($89,302.3
en 2009).

37. Adquisiciones y disposiciones de subsidiarias

Durante el afo 2010, la Sociedad Controladora adquirié 6,317.0 (17,110.0 en 2008) acciones
comunes emitidas por Banco Agricola, S. A. cuyo valor ascendi6 a la cantidad de $240.6
($653.2 en 2009), valor que incluye un crédito mercanti! de $60.6 ($210.4 en 2009),
aumentando el porcentaje de participacién de 894.23% a 94.27% del capital accionario del
citade Banco.
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inversiones Financieras Banco Agricola, S. A. y subsidiarias
{Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados

31 de diciembre de 2010 y 2009
(expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accién)

38. Crédito mercantil

El movimiento del crédito mercantil se presenta a continuacién:

Saldo al 31 de diciembre de 2008 $ 6,9284
Adquisicion por aumentio de participacion en subsidiarias 210.4
Amortizacién (4.635.5)
Saido al 31 de diciembre de 2009 2.503.3
Adguisicidén por aumento de participacion en subsidiarias 60.6
Amortizacién (2.338.9)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 $_ 2250



INVERSIONES FINANCIERAS BANCO AGRICOLA, S.A.

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO
AL 30 DE ABRIL DE 2011 Y 2070.

(En Miles Dolares de Jos Estados Unidos de América)

Actlivos
Activos del giro
Caja y bancos
Reporios y ofras operaciones bursatiles (heto)
lnversiones financieras (neto}
Carlera de préstarmos (nieto)
Primas por cobrar (nefo)
Deudores por seguros y flanzas

Otros activos
Bienes recibidos en pago (reto)
Inversiones cuotas fondo de pensiones
Inversiones accionarias
Inversiones accionarias disponibles para /a venta
Diversos (neto)

Activo fijo
Bienes inrnuebles, muebles y otros (neto)

Crédito mercantil

Total activas

Pasivos y patrimonio

2011 - 2010

5 495,868.3 $ 585,929.2
- 6,298.2
608,797.8 T04,775.2
2,397,904.1 2,429,658.4
- 14,726.5
- 2,108.2
3,502,660.2 3,743,506.7
14,003.9 14,2418
- 4.8
3,462.0 33733

25,3295 -
13,1301 28,041.5
55,925.5 46,662.0
66,963.0 62,400.6
152.2 1.638.2

$ 3,625,700.9

§  3,860,607.5

Pasivos del giro
Deposifos de clienies
Préstarnos def banco multisectorial de inversiones
Préstamos de otros bancos
Titulos de emisién propia
Acreedores de seguros y flanzas
Depoésitos de primas
Diversos

Otros pasivos
Cuentas por pagar
Provisiones
Diversos

Reservas técnicas

Resenvas matemalicas
Reservas de riesgos en curso
Reservas por siniestros

FTotal pasivos

Interés minoritario

Patrimonio
Capital social pagado

Reservas de capital, resultados acumulados y patrimonio no ganado

Total patrimonic

Total pasivos y patrimonio

Y firia

$ 26653320 §  2,694,859.5
11,744.4 12,843.7
132,965.4 210,195.7
210,877.4 291,680.8

- 2,032.5

- 706.6
21,950.4 16,750.1
3,042,869.6 3,229,068.9
23,856.5 26,717.7
9,018.2 7.205.9
26,678.2 26,689.4
59,552.9 60,613.0

- 3,390.2

- 14,473.4

- 14,473.4

; 32,346.0
3,102,422.5 3,322,027.9
28,216.4 49,731.8
210,000.0 200,000.0
285,062.0 288,847.8
495,062.0 488,847.8

$ 3,625,700.9

y
A AB.860,607.5
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INVERSIONES FINANCIERAS BANCD AGRICOLA, S.A.
ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

DEL 01 DE ENERO AL 36 DE ABRIL DE 2071 Y 2010.
(En Miles Délares de los Estados Unidos de América)

2011 2010
Ingresos de vperacion:
Intereses de préstamos $ 732027 $ 80,8041
Comisiones y ofros ingresos de préstamos 11,523.5 11,078.4
Infereses y ofros ingresos de inversiones 3,665.7 4,0028
Utilidat! en venta de titulosvalores 314.5 18¢.7
Reporios y aperaciones bursétiles 11.0 362.3
infereses sobre depdsitos 198.8 398.1
Operaciones en moneda exiranjera 1,202.5 7882
Frimas netas de devoluciones y cancelaciones - 16,5105
Comisiones por cesién y refrocesidn de negocios - 8,902.0
Ingresos técnicos por ajustes a las reservas - 5,755.8
Ofros servicios y contingencias 12,8443 18,154.5
Ingresos por administracién de fondo de pensiones - 16,701.0
102,962.8 155,650.4
Menos - Costos de Operacién:
infereses y ofros coslos de depbsifos 9,575.9 16,147.4
Intereses sobre préstamos 1,066.4 2,4633
Infareses sobre emisiones. de Obligaciones 2,420.4 4,962.6
Perdidea en venta de ffulosvalores 1M1.3 1.2
Sinfestros y obligaciones contractuales - 16,570.6
Egresos técnicos por ajusies a las reservas - 4,411.8
Gasfos de adquisicién, conservacion y cobranza de primas - 10,966.4
Clros.senviciosy.contingencias 17,7987 6,077 2
Gasfos par administracién de fondo de pensiones - 982.7
20,9581.7 62,5932
Wtilidad antes de reservas 81,981.1 93,057.2
Resegrvas de sanearmienio 10,893.5 27 ,462.8
Utilidad antes de gastos 71,087.6 65,5944
Gastos de operacion:
De funcionarios y empleados 16,299.1 17,114.5
Generales 11,716.0 12,277.3
Depreciaciones y amortizaciones 2,325.6 3,819.8
30,340.7 33,211.6
Utifidad de operacion 40,746.9 32,382.8
Dividendos 20 17.0
Oiros ingresos y gastos: 8,202.8 58,0076
Utitidad antes de impuestos 48,9517 384074
Impuesto sobre iz renta (11,689.7) {10,897.3)
Utilidad después de impuestos 37,262.0 27,5101
Trasiado de fa pariicipacion del interés minaritario (2.130.8) {3.934.0)
Utifidad neta consolidada $ 3513127 § 23,576.1
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Informe de los auditores independientes

A la Junta Directiva y
a los Accionistas de
Banagricola, S. A.

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Banagricola, S. A,y
subsidiarias que comprenden el balance general consolidado al 31 de diciembre de 2010, asi
como el estado consolidado de resultados, el estado consolidado de cambios en el
patrimonio y el estado consolidado de flujos de efectivo por el afic que terminod en esa fecha
y un resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas.

Responsabilidad de fa administracién por los estados financieros

La administracién de la Compafia es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de conformidad con las normas contables emitidas por
la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador, pais donde estan ubicadas las
actividades principales de las companias subsidiarias, y del control interno que la
administracion determine necesario para la preparacién de estados financieros libres de
representaciones erréneas importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base
en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas internacionales
de auditoria. Estas normas reguieren que cumplamos con requerimientos éficos y que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad razonable que los
estados financieros estan libres de representaciones erroneas importantes,

Una auditoria implica efectuar procedimientos para la obtencién de evidencia sobre los
montos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de representaciones
errdneas importantes en los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al realizar las
evaluaciones de riesgo, el auditor considera los controles internos relacionados con la
preparacion y presentacidén razonable de los estados financieros por parte de la entidad, con
el objeto de disefiar los procedimientos de auditoria gue son apropiados en las
circunstancias; pero no con el propésite de expresar una opinidén sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria tambien incluye evaluar o apropiado de las
politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones importantes hechas por
fa administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.



PRICEWATERHOUSE(COPERS

A la Junia Directiva y
a los Accionistas de
Banagricola, S. A.
Pagina 2

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros referidos anteriormente, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Banagricola,
S. A. y subsidiarias al 31 de diciembre de 2010, y su desempenfo financiero y sus flujos de
efectivo por el afo que termind en esa fecha de conformidad con las normas contables
emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador, como se describe
en la Nota 2 a los estados financieros consolidados.

Parrafos de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, como se describe en la Nota 2, ios estados financieros
consolidados adjuntos han sido preparados de conformidad con las normas contables para
sociedades controladoras emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero de El
Salvador, las cuales son una base comprensiva de contabilidad distinta de las normas
internacionales de informacién financiera.

Sin calificar nuestra opinidn, como se describe en la Nota 34, durante el afio 2008 Banco
Agricola (Panama), S. A., una subsidiaria consolidada, vendio en efectivo ciertos activos y
pasivos a una entidad relacionada; esta transaccién se reconocid al valor en libros. Posterior
al traspaso formal de los referidos activos y pasivos, Banco Agricola (Panama), S. A. solicitd
aprobacién ante la Superintendencia de Bancos de la Reptblica de Panama, para el proceso
de liquidacion voluntaria y cese de operaciones en la Republica de Panama. Con fecha 15
de diciembre de 2008, la referida Superintendencia de Bancos emitio la respectiva
aprobacion. Durante el afio 2010, Banco Agricola (Panama), S. A. continué el proceso de
liquidacién y podria ser completade durante el afio 2011.

i 31 de enero de 2011 ;

Panama, Republica de Panama



Banagricola, S. A. y subsidiarias
(compahia panamefia)

Balance general consolidado
31 de diciembre de 2010 y 2009

(expresado en miles de dblares de los Estados Unidos de América)

Activo

Activos del giro

Caja y bancos

Reportos y otras operaciones bursétiles

Inversiones financieras, netas

Cartera de préstamos, neta de reservas de saneamiento
Primas por cobrar, netas

Deudores por seguros y fianzas

Otros activos

Bienes recibidos en pago, neto de provision por pérdida
inversiones en cuotas de fondos de pensiones
Inversiones accionarias

Diversos, neto de reservas de saneamiento

Activo fijo
Bienes inmuebles, muebles y otros, neto de depreciacion

Creédito mercantil
Total activo

Pasivo y patrimonio

Pasivos del giro

Depositos de clientes

Préstamos del Banco Multisectorial de Inversiones
Préstamos de otros bancos

Titulos de emision propia

Acreedores de seguros y fianzas

Depésitos de primas

Diversos

Otros pasivos
Cuentas por pagar
Provisiones
Diversos

Reservas técnicas y por siniestros
Reservas matematicas

Reservas de riesgos en curso
Reservas por siniestros

Total pasivo
Interés minoritario en subsidianas

Patrimonio
Capital social pagado

Reservas de capital, resultados acumulados y patrimonio no ganado

Total patrimonic
Total pasivo y patrimonio

Notas
3
4

5
6,7y 8

i1
10

12
34

13
8y14

8y16

17

2010 2009
$ 608,525.0 § 607,613.0
10,136.1 880.0
685,464.7 594,946.3
2,372,022.9 2,482,225.6
20,8956.3 21,185.2
1.210.5 1.494.6
3.698.315.5 3.808.354.7
14,634.8 14,708.9
0.7 5.1
3,926.0 3,914.8
19,287.5 21.638.9
37,859.0 40,267.7
68.672.9 69,768.5
43,098.1 51,783.3
338479455 §3.970.1742
$2,604,080.9 $2,647,368.3
15,209.8 28,088.9
120,289.5 233,260.7
227,101.0 321,699.0
5,442.2 6,241.3
703.4 712.2
15.016.2 13,448.6
3.077.843.0 3.250,819.0
47,936.5 29,8849
7,526.0 6,779.6
27.278.1 26,877.6
82.740.6 63,5421
3,040.6 3,290.9
19,020.7 14,689.9
13,4421 15,823.0
35,503.4 33,803.8
3.196.087.0 3.348.164.9
11.934.3 11.113.8
215,600.0 215,600.0
424.324.2 395,205.4
639,924.2 610,895.4
£3.847.0455 §$3.970174.2

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Banagricola, S. A. y subsidiarias
{compatiia panamefia)

Estado consolidado de resultados

Anos que terminaron el 31 de diciembre de 2010 y 2009
(expresado en miles de dblares de los Estados Unidos de América)

Notas
Ingresos de operacién:
intereses de préstamos
Comisiones y otros ingresos de préstamos
intereses y otros ingresos de inversiones
Utilidad en venta de titulos valores
Reportos y operaciones bursatiles
Intereses sobre depésitos
Operaciones en moneda extranjera
Primas netas de devoluciones y cancelaciones
Comisiones por cesion y retrocesion de negocios
Ingresos técnicos por ajustes a las reservas 17
Otros servicios y contingencias
ingresos por administracion de fondo de pensiones

Menos - Costos de operacion:

Intereses y otros costos de depdsites

Intereses sobre préstamos

Intereses sobre emision de obligaciones

Pérdida en venta de titulos valores

Sintestros y obligaciones contractuales

Egresos técnicos por ajustes a las reservas 17
Gastos de adquisicion, conservacion y cobranza de primas

Otros servicios y contingencias

Gastos por administracién de fondo de pensiones

Reservas de saneamiento 7

Utilidad antes de gastos

Gastos de operacion 21
De funcionarios y empleados

Generales

Depreciaciones y amortizaciones

Utilidad de operacion
Dividendos
Otros ingreses, neto

Utilidad antes de impuestos
impuesto sobre la renta 20

Utilidad después de impuestes
Participacion del interés minoritario en subsidiarias

Utilidad neta

Las notas que se acomparian son parte integral de estos estados financieros consoclidados.
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2010 2009
$234 2697 $258,036.3
34,5453 37,473.8
12,256.6 15,877.8
2,653.8 4,053.8
1,326.0 1,819.2
1,214.9 1,399.0
3,03386 54198
64,329.2 65,339.7
23,223.8 34,1094
13,634.1 15,258.0
29,798.5 25,192.6
49,2892 46,459.3
4690.574.7 510438.7
41,681.6 66,800.9
5,376.9 11,831.1
12,4551 20,033.7
12.7 239.0
45,894.8 47,9113
16,663.1 17,273.9
41,304.1 50,960.6
19,368.5 21,825.8
2.872.5 3.051.3
185,629.3 239,827.6
77529.2 106.180.8
263,158.5 346,108.4
206.416.2 164.330.3
52,352.9 53,132.2
39,347.0 42.428.6
16.005.3 18.580.6
107.705.2 114.141.4
98,711.0 50,188.9
961.8 920.7
20.449.3 19.830.3
120,122.1 70,930.9
{34,715.1) (17.080.6)
85,407.0 53,859.3
{1,669.6) (1.333.8)

$ 837374 § 525255




Banagricola, S. A. y subsidiarias
{compaiiia panamefia)

Estado consolidado de cambios en el patrimonio

Afos que terminaron el 31 de diciembre de 2010 y 2009
{expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accion)

Saldos al 31 Saldos al 31 Saldos al 31
de diciembre de diciembre de diciembre
de 2008 Aumentos Disminuciones de 2009 Aumentos Disminuciones de 2010
Patrimonio .
Capital social {1) $215,600.0 - - $215,600.0 - - $215,600.0
Reserva voluntarias 257,807.9 $ 50,639.5 - 308,547.4 % 24818.9 $(27,000.0) 306,364.3
Prima en la emisidén de acciones 34,2225 - - 34,2225 - - 34,2225
Ulilidades distribuibles 71,390.8 52,525.5 3{71,390.8) 52.525.5 83,7374 (52,5625.5) 837374
Total patrimonio $679.121.2  $103.1650  $(71.390.8)  $610.8905.4 $108,554.3 $(79,525.5) $630.9242
Valor contable de las acciones
(En ddlares de los Estados Unidos
de América) % 30.70 - - 3 32.38 - - $ 3392

{1y  El capital social de la Compariia estd representado por 18,865,000 en 2010 y 2009, acciones comunes y nominativas de $11.428571 ddlares de los Estados
Unidos de América, las cuales se encuentran totalmente suscritas y pagadas.

Las notas que se acompafian son pare integral de estos estados financieros consolidados.
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Banagricola, S. A. y subsidiarias
{compaiiia panameiia)

Estado consolidado de flujos de efectivo

Anos que terminaron el 31 de diciembre de 2010 y 2009
(expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Notas 2010 2009
Actividades de operacion:
Utilidad neta $ 83,7374 $ 52,5255
Ajustes para conciiiar la utilidad neta con el efectivo provisto por las
actividades operativas:

Reservas para saneamiento de préstamos y productos por cobrar 77,5292 106,180.8

Otras reservas 7.682.3 9,205.6

Incremento de reservas técnicas, matematicas y por riesgos en curso 3,028.9 2,0186.0

Participacion en resultados de subsidiarias y asociadas {428.2} (904.4)
Dividendos recibidos de subsidiarias y asociadas - 417.0 401.8

Depreciaciones y amortizaciones 12y 34 16,155.1 18,561.8

Ganancia/pérdida en venta de actives extraordinarios (3,156.5) (2,109.9)
Participacion del interés minoritario en subsidiarias 1,662.6 1,330.5

intereses y comisiones por recibir (27,550.5) (27,457 .4)
Intereses y comisiones por pagar 1,484.7 2,742.4
Cartera de préstamos 37,1555 44,994 1

Otros activos 8,035.3 5,729.0

Depdsitos del pablico 45,755.3 143,069.4
Cuentas por operaciones de seguro {2,137.0) (1,332.5)
Otros pasivos, incluyendo, operaciones de administracion de fondos de

pensiones 20.766.0 (10,756.0)
Efective neto provisto por las actividades operativas 270,154 .1 344.196.5
Actividades de inversién:

Inversiones en titulos valores - neto 13,439.7 27486
Retiro de cuotas voluntarias del fondo de pensiones 4.4 1.8
Activo fijo - adquisiciones 12 {6,754.7) (5,483.5)
Activo fijo - retiros netos 6021 1,305.6
Efectivo neto provisto por {usado en) las actividades de inversion 7.291.5 (3.801.5)
Actividades de financiamiento:

Préstamos - neto {126,054.7) (168,536.4)
Titulos de emision propia - 54,000.0

Cancelacion de titulos de emision propia {94,921.2) (84,470.9)
Reduccion del interés minoritario en subsidiaria (849.2) (3,369.2)
Dividendos pagados al interés minoritario (54,708.5) (20,751.5)
Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento (276,533.6) {223,128.0)
Efectivo equivalente 912.0 117,167.0

Efectivo al inicio del afo 807.613.0 490,448 .0

Efectivo al final del ano 3 $608,525.0 $607.613.0

Las notas que se acomparian son parte integral de estos estados financieros consolidados.



Banagricola, S. A. y subsidiarias
{compafiia panamefia)

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2010 y 2009
{expresado en miles de dblares de los Estados Unidos de América, excepto ef monto por accion)

1. Operaciones

Banagricola, S. A. es una compafiia panamefia de naturaleza andénima de capital fijo, que
tiene como finalidad exclusiva la inversién internacional en el capital accionario de
sociedades dedicadas a la intermediacién financiera o con la finalidad complementaria a los
negocios bancarios y financieros permitidos por las leyes de cada pais de domicilio de las
sociedades en las cuales se desee invertir. Los estados financieros se expresan en miles
de ddlares de los Estados Unidos de Ameérica.

2. Principales politicas contables
A continuacién se presenta un resumen de las principales politicas contables:

Normas técnicas y principios de contabilidad

De conformidad con el articulo 12 de la Ley de Bancos de la Republica de El Salvador, los
accionisias relevantes deberan presentar a la Superintendencia del Sistema Financiero de
la Republica de El Salvador, por medio del banco respectivo, en los primeros ciento veinte
dias de cada afic sus estados financieros anuales, los cuales deberan estar auditados por
un auditor registrado en dicha Superintendencia.

Elf 99.91% (99.23% en 2009) de los activos de la Compafiia corresponden a inversiones en
Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A., sociedad controladora de finalidad exclusiva
del domicilio de El Salvador, que controla el conglomerado financiero con operaciones en
dicho pais; las principales compafiias son Banco Agricola, 8. A., Aseguradora Suiza
Salvadorefia, S. A. y Administradora de Fondo de Pensiones Crecer, S. A, las cuales estan
regidas bajo las normas contables y reglamentos emitidos por la Superintendencia del
Sistema Financiero y la Superintendencia de Pensiones de la Republica de El Salvador; en
consecuencia, la elaboracion y presentacién de los estados financieros se realiza con base
a las normas contables, formatos y clasificaciones establecidos por la Superintendencia del
Sistema Financiero de El Salvador. En lo que respecta al crédito mercantil pagado en la
adquisicion de negocios, la Compafia sigue la politica de amortizacién con base en el
metodo de linea recta, en un periodo de 10 afos; la Superintendencia del Sistema
Financiero de El Salvador establece que fa amortizacion del crédito mercantil se efectie en
un periodo de 3 afios.

L.os estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados por la Compaiiia con
base a las normas contables emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero de El
Salvador, las cuales prevalecen cuando existe conflicto con las normas internacionales de
informacién financiera - NIIF (Nota 28). En el caso que las NIIF presenten diferentes
operaciones para contabilizar un mismo evento, se adoptara la mas conservadora.
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Los estados financieros de la Administradora de Fondos de Pensiones han sido preparados
de conformidad con las practicas contables establecidas por la Superintendencia de
Pensiones de El Salvador.

Consolidacion de estados financieros

Banagricola, S. A. consolida sus estados financieros con aquelias sociedades en las que es
titular de mas del cincuenta por ciento de las acciones comunes. Las subsidiarias de la
Compafiia son las siguientes:

Inversién
Giro del Porcentaje de Inversién seglin Resultado

Descripeidn de ta sociedad negosio participacion inicial libr gjercicip
Al 31 de diciembre de 2010
Inversicnes Financieras Sociedad controladora :
Banco Agricola, S. A. de finalidad exclusiva 89.72% $212,040.5 $553,191.5 $ B0,409.6
Barco Agricolz, (Panamd), 5. A Banco 100.00% 12,000.0 4,123.1 18.0
Banco Agricola, S. A, Banco 4.14% 20,2650 28,986.6 75,730.0
Aseguradora Suiza Salvadorefia, S. A. v filial Aseguradora 47.01% 18,359.9 22.599.0 7,600.3
AFP Crecer, S, A, Administradora de

Fondo de Pensiones 30.00% 11,296.0 10,823.9 11.061.2

$273.961.4 £619.724.1 $174,819.1
Al 31 de diciembre de 2009

Inversiones Financieras Sociedad controladora
Banco Agricola, S. A, de finalidad exclusiva 99.71% 52120405 $503,136.1 $ 47,461.5
Banco Agricela, (Panama), S. A Bance 100.00% 12,0000 32,048.5 484.1
Banco Agricola, S. A, Banco 4.14% 20,265.0 27,720.8 44,575.5
Aseguradora Suiza Salvadorefia, 8. A. y filial  Aseguradora 47.01% 18,358.9 241205 9,426.9
AFP Crecer, 5. A. Administradora de

Fondc de Pensiones 30.00% 11.296.0 10,8011 9.267.9

$273.961.4 $597.825.1 $111,215.9

Todas las cuentas y transacciones importantes entre companias han sido eliminadas en la
preparacién de los estados financieros consolidados.

También forman parte de los estados financieros consolidados, las subsidiarias controladas
por Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A., las cuales forman parte del
conglomerado financiero salvadorefio y se detallan a continuacion:

Descripcion de la sociedad Giro del negocio

Banco Agricola, S. A. Banco

Aseguradora Suiza Salvadorefig, 5. A Aseguradora - dafios

Asesuisa Vida, 5. A. Seguros de Personas Seguros de personas

Bursabac, S. A. de C. V., Casa de corredores de bolsa  Bursatil

Arrendadora Financiera, S. A. Arrendamiento financiero

Credibac, S. A. de C. V. Emisora de {arjetas de credito

AFP Crecer, 8. A, Administradora de fondos de pensiones
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Inversiones financieras

Las inversiones financieras se registran al costo de adquisicién ¢ al valor de mercado, el
menor. El valor de mercado para los instrumentos que se transan con regularidad en el
mercado bursatil salvadorefic se establece por el promedic simpie de las transacciones
ocurridas en las dltimas cuatro semanas; para los titulos valores emitidos por entidades
radicadas y no radicadas en el pais sin cotizacién en el mercado bursatil salvadorefio se
establece una reserva con base a la categoria de riesgo asignada por una clasificadora de
riesgos; y para los titulos valores sin cotizacidn en el mercado bursétil salvadorefio y sin
calificacion de riesgo a su valor presente.

Los titulos valores emitidos ¢ garantizados por el Banco Central de Reserva de El Salvadory
por otras entidades del Estado de El Salvador, pagaderos con fondos del Presupuesto
Nacional, se presentan a su valor de adquisicién.

Reconocimiento de ingresos

Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de acumulacion. Cuando un préstamo
tiene mora superior a los noventa dias, se suspende la provisidn de intereses v se reconocen
como ingresos hasta que son cobrados en efectivo. Los intereses no reconocidos como
ingresos se registran en cuentas de orden.

Las comisiones derivadas de operaciones de préstamos ¢ contingentes con plazo hasta 30
dias se reconocen comoe ingresos en la fecha que se cobren o provisionen. Las comisiones
derivadas de operaciones de préstamos o contingentes con plazos mayores a 30 dias se
registran en ingresos diferidos, neto de los costos directos por otorgamiento de los mismos.
El reconocimiento de ingresos diferidos se efectla peridédicamente, segun la forma de pago
establecido originaimente bajo el metodo del interés efectivo, utilizando la tasa interna de
retormo.

Las amortizaciones de comisiones por operaciones contingentes y servicios se hacen
mensualmente a prorrata durante el plazo estipulado por el otorgamiento de avales, fianzas,
garantias y otros servicios, neto de los costos directos por otorgamiento de los mismos. Se
suspende el reconocimiento de ingresos diferidos cuando los préstamos o las operaciones
contingentes se reclasifiquen a cartera vencida y se reconocen hasta que se recuperen
dichos saldos.

Los intereses que pasan a formar parte del activo como consecuencia de otorgar un
refinanciamiento, se registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos hasta
que se perciben de acuerdo al plazo.
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Préstamos e intereses vencidos

Se consideran préstamos vencidos los saldos totales de capital, de aquellos préstamos que
tienen cuotas de capital o intereses con mora superior a hoventa dias o cuando la entidad ha
tomado la decision de cobrarlos por fa via judicial, aungue no exista la morosidad antes
indicada. El criterio para el traslado de los préstamos e intereses vigentes a vencidos esta de
acuerdo con las normas establecidas por la Superintendencia del Sistema Financiero de El
Salvador.

Reservas de saneamiento de activos de riesgo

Las reservas de saneamiento de préstamos, intereses por cobrar y otros activos de riesgo se
han establecido de conformidad con los instructivos emitidos por la Superintendencia del
Sistema Financiero de El Salvador, en los cuales se permite evaluar los riesgos de cada
deudor de la institucion, con base a los criterios siguientes: capacidad empresarial y de pago,
responsabilidad, situacién econdmica y cobertura de las garantias reales.

Los incrementos de estas provisiones o reservas pueden ocurrir por aumentos del riesgo de
cada uno de los deudores en particular; las disminuciones pueden ser ocasionadas por
disminucion del riesgo, o por retiros del activo de los saldos a cargo de deudores hasta por el
valor provisionado; cuando el valor retirado del activo es superior a la provisién gue le
corresponde, la diferencia se aplica a gastos.

Las reservas genéricas se constituyen cuando existen deficiencias de informacion gue a juicio
de la Superintendencia del Sistema Financiero de El Satvador afectan los estados financieros.

Las reservas de saneamienio por exceso de créditos relacionados se constituyen en
cumplimiente a requerimiento de la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador
con base al articuio 206 de la Ley de Bancos de EI Satvador, que regula los créditos
relacionados por presuncion. El monto de estas provisiones corresponde al exceso de
créditos relacionados deferminados por la Superintendencia, el cual se disminuird con crédito
a los resultados conforme se elimine el exceso correspondiente.

Las reservas por riesgo de calificacion de deudores se constituyen como resultado de una
verificacion hecha por la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador, en la cual
se determina gue es necesario reclasificar a categorias de mayor riesgo a un numero de
deudores superior al quince por ciento de fa muestra examinada. El monto de estas reservas
se incrementa por el resultado de las evaluaciones realizadas por la Superintendencia y se
disminuye con autorizacion de esa Institucion cuando, a su juicio, el Banco haya mejorado
sus procedimientos de calificacion de deudores.
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Adicionalmente, se permite establecer reservas en exceso de los reguerimientos minimos
establecidos por la Superintendencia del Sistema Financiero; tales reservas se divuigan bajo
la denominacion de reservas voluntarias. El Banco Agricola, S. A. constituye este tipo de
reservas con base a una metodologia de riesgo que toma en consideracién, entre otros
factores, las condiciones prevalecientes de mercado, caracteristicas de los deudores, tasas
histéricas de pérdida, efc.

Reconocimiento de pérdidas en préstamos y cuentas por cobrar

l.as Compania reconoce como pérdidas de ia cartera de préstamos, aplicando el saldo a la
reserva de saneamiento constituida, bajo los siguientes criterios: a) los saldos con garantia
real que tienen mas de veinticuatro meses sin reportar recuperaciones de capital, siempre
gue no se encuentren en proceso de ejecucion judicial; b) los saldos sin garantia real que
tienen mas de doce meses sin reportar recuperaciones de capital, siempre que no se
encuentren en proceso de ejecucion judicial; ¢) los saldos sin documento ejecutivo para iniciar
la recuperacion por la via judicial; d) los saldos que después de veinticuatro meses de
iniciada la accion judicial, no haya sido posibie ejecutar embargo; e) los casos en los que se
haya emitido sentencia de primera instancia a favor del deudor; f) cuando no exista evidencia
de que el deudor reconocid su deuda en los Ultimos cinco afios; y g) cuando a juicio de las
compalfias no exista posibilidad de recuperacion.

Inversiones accionarias

Las inversiones en acciones de sociedades de inversion conjunta se registran utilizando el
método de participacion. Para efectos de la presentacion de los estados financieros
consolidados las inversiones en companias subsidiarias son eliminadas.

Cuando el valor de la adquisicidon es mayor gue el valor en libros de la entidad emisora, la
Companiia traslada a una cuenta de cargos diferidos el valor del exceso, el cual amortiza
anualmente en un plazo de hasta diez afics contados a partir de la fecha de adquisicion de la
inversion.

Instrumentos financieros derivados .

Los instrumentos financieros derivados contratados por el Banco Agricola, S. A., incluyendo
contratos de limite de tasas de interés y swaps, Unicamente se divulgan en nota especifica de
los estados financieros. Las ganancias o pérdidas resultantes se reconocen contablemente
al momento de las liquidaciones periddicas de tales instrumentos.

Activo fijo

Los bienes inmuebles estan registrados al costo de adquisicién, de construccién, o a valores
determinados por peritos independientes y aprobados por la Superintendencia del Sistema
Financiero de El Salvador. El mobiliario y equipo se valla al costo de adquisicidon. Las
diferencias resultantes entre el valor contable de los bienes muebles e inmuebles y los
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determinados en los avallos independientes se registran con cargos o créditos a la cuenta de
superavit por revaluacion de activo fijo en el patrimonio restringido. La depreciacion se
calcula bajo el método de linea recta sobre la vida Util estimada de los activos. El valor de la
revaluacion de los activos fijos depreciables se amortiza de acuerdo con la vida Utit estimada
restante de los activos. Las tasas de depreciacion utilizadas son las siguientes: mobiliario y
equipo enftre el 10% y el 50%, vehiculos 20%, instalaciones en locales arrendados entre el
10% y el 33% y edificaciones el 2% y el 5%. Las ganancias o pérdidas que resultan de retiros
0 ventas, asi como los gastos por mantenimiento y reparaciones, gue no extienden
significativamente la vida Util del bien, se cargan a los resultados del afo en que se incurren.

Activos extraordinarios

Los bienes recibidos en concepto de pago de créditos se contabilizan al costo o valor de
mercado, el menor. Ei costo se establece por el valor fijado en la escritura de dacidn, en
caso de dacién en pago; o al valor fijado en el acta de adjudicacion, en caso de
adjudicacion judicial; mas las mejoras que aumentan el valor inirinseco del bien. Para
estos efectos se considera como valor de mercado de activos no monetarios, el valtio
pericial de los bienes realizados por perito inscrito en la Superintendencia del Sisterna
Financiero de El Salvador.

Hasta el 30 de junio de 2002, por los activos extraordinarios que habian permanecido mas
de dos afos y sus prérrogas en los activos de los Bancos de El Salvador, se constituia una
provision por el valor del activo registrado en la contabilidad. Los activos extraordinarios
existentes al 30 de junio de 2002, a los cuales no se les habia constituido reserva, deben
ser provisionados como pérdida en un plazo de cinco afios contados a partir det 4 de
octubre de 2002, que se completara el 15% el primer afo, el 30% el segundo afio, el 50% el
tercer ano, el 75% el cuarto afo y el 100% en el quinto afio. En el caso de que el activo
extraordinario tenga constituido aigun importe de provisién, la reserva se constituira hasta
alcanzar el porcentaje de provision en el afo gue corresponda.

A partir del 4 de octubre de 2002, los activos extraordinarios adquiridos con posterioridad al
30 de junio de 2002 deben ser liguidados dentro de un plazo de cinco afios a partir de la
fecha de su adquisicién, debiendo provisionarlos como pérdida durante los primeros cuatro
afios, mediante provisiones mensuales uniformes.

Por los activos que han permanecido mas de dos afios y sus prorrogas en |a sociedad de
seguros se constituye una provision por el valor del activo registrado en la contabilidad, en
cumplimienio del articulo 95 de |a Ley de Sociedades de Seguros de Ei Salvador,

La utilidad por venta de activos extraordinarios con financiamiento se reconoce hasta que
se ha percibido.
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Intereses por pagar
Los intereses sobre depédsitos, titulos emitidos, préstamos y otras obligaciones se reconocen
sobre [a base de acumulacién.

Reservas matematicas

Las reservas matematicas por los seguros de vida individual de largo plazo se calculan con

base a la tabla de mortalidad, el interés técnico y las férmulas actuariales que contiene cada
clase de seguro. Para la determinacion de estas reservas se deduce la reserva media y las
primas diferidas. El monto de esta reserva es certificada por un actuario autorizado.

Reservas de riesgos en curso

Las reservas de riesgos en curso se calculan sobre las primas causadas, netas de
devoluciones, cancelaciones y cesiones por reaseguro ¢ reafianzamiento, de los seguros
de danos, de deuda decreciente, accidentes personales, de salud o médico hospitalario,
vida de corto plazo, de vida de prima escalonada, los beneficios adicionales sobre los
seguros de vida, extraprimas, la deduccién de mortalidad de los planes flexibles y las
fianzas.

Para las podlizas a uno o mas afios se utiliza el método de los veinticuatroavos, para las de
menos de un afio el método de prorrateo de poliza por péliza y para las de seguros de
transporte contratados con base a certificados se reserva el cincuenta por ciento de las
primas vigentes a la fecha de calculo.

Reserva de prevision

Estas reservas se registran sobre los riesgos catastroficos aplicando el 5% a las primas
netas de reaseguros del ramo de incendio, lineas aliadas y otros; hasta un maximo
equivalente a la sumatoria de la prioridad concertada en dichos contratos, mas la
responsabilidad no cubierta a cargo de la cedente, menos el margen de solvencia
establecido para el riesgo catastréfico.

Reservas y obligaciones por siniestros »

La reserva de siniestros se registra cuando se conoce la obligacion por el monto estimado de
la pérdida, hasta el maximo del monto asegurado. Sin embargo, el pago se efecta hasta
que se han reunido las pruebas necesarias que demuestren que el asegurado tiene derecho
a la indemnizacion.

Las sociedades de seguros estiman una reserva de siniestros no reportados al cierre del

gjercicio contable, tomando como base el promedio de los siniestros no reportados en los tres
gjercicios economicos anteriores.
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Gastos de adquisicion y conservacién de primas

Los gastos de adquisicion y conservacion de primas se registran en el periodo en que se
incurren. '

Saivamentos y recuperaciones

Con este concepto se conocen los ingresos provenientes de recuperaciones gue se
perciben de activos siniestrados, en los que la sociedad de seguros ha pagado a sus
clientes la indemnizacién correspondiente. Cuando los ingresos derivados de tales
recuperaciones tienen que compartirse en coaseguro, reaseguro o reafianzamiento, se
debita la cuenta de ingresos por la parte cedida.

Indemnizaciones y retiro voluntario

Las compensaciones que van acumulandose a favor de los empleados de la Compaiiia y
sus subsidiarias segun el tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones del Codigo
de Trabajo vigente, pueden llegarles a ser pagadas en caso de despido por causa no
justificada. La politica de la Compalfiia es registrar gastos por indemnizaciones en el
periodo en que se conoce la obligacidn.,

Comisiones cobradas y pagadas

lLas comisiones cobradas a establecimientos afiliados se basan en un porcentaje de las
ventas efectuadas por los establecimientos y se reconocen como ingresos cuando los
establecimientos afiliados presentan sus facturas al cobro. Las comisiones pagadas a ofras
entidades emiscras de tarjeta de crédito se reconocen en los resultados al momento de la
liguidacion de las transacciones.

Cargos por membresia
Estos cargos se reconocen como ingresos a medida que se emiten y renuevan las farjetas
de crédito.

Cargos por garantia y proteccion contra fraude

Los cargos por garantia de deuda y proteccidén conira fraude se reconocen como ingresos
cuando se cargan a ios tarjetahabientes. Los siniestros y reclamos por cargos frauduientos y
tarjetas robadas, denunciadas oportunamente, se cargan directamente a gastos. Con fecha
15 de octubre de 2009, el Banco Agricola, S. A. contraté una péliza de seguro contra robo y
hurto de tarjetas de crédito y débito, mediante la cual, aquellos cargos fraudulentos elegibles,
seran absorbidos por la compafiia de seguros, después de considerar el monto deducible
establecido. La pdliza fue renovada con fecha 15 de octubre de 2010.
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Programa de lealtad - Megamillas

Banco Agricola, S. A. tiene el programa de lealtad denominado “megamillas” que consiste
en la acumulacidon de millas con base a las compras efectuadas por los tarjetahabientes, a
través de tarjetas de débito y crédito emitidas por el Banco. Las megamilias tienen un
periodo de vencimiento de fres afos y son redimidas por bienes, servicios y traslados a
otros programas de lealtad. La politica es registrar una provisidn para cubrir las redenciones
derivadas del programa de lealtad, la cual toma en consideracion las millas vigentes,
vencidas y el costo promedio de redencidn de los Ultimos dos afics. Durante el afio que
termino al 31 de diciembre de 2010, el gasto por este concepto ascendid a $3,429.8
($3,621.1 en 2009).

Intercambio sobre operaciones de tarjetas de crédito

En esta cuenta se registran las transacciones pendientes de liquidar correspondientes a
tarjetahabientes de otras instituciones emisoras de tarjeta de crédito. Normalmente estos
saldos se liquidan dentro de los siguientes tres dias habiles.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera, distintas a las monedas de curso legal, se
registran al tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion y los saldos relacionados se
ajustan al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre mensual; las ganancias o pérdidas
derivadas de este ajuste se reconocen en los resultados del gjercicio corriente.

Unidad monetaria

Los libros de la Compaiiia se llevan en ddlares de los Estados Unidos de América
representados por el simbolo § en los estados financieros adjuntos. La moneda nacional de
la Republica de Panama es el Balboa (B/.) que esta a la par y es de libre cambio con el délar
de los Estados Unidos de América.

Las cuentas de las subsidiarias salvadorefias se llevan en délares de los Estados Unidos de
América, moneda de curso legal en dicho pais.

- Cargos por riesgos generales de la banca
El Banco Agricola, S. A. no ha efectuado cargos por este concepto.

Reserva riesgo pais

Banco Agricola, S. A. constituye provisiones por riesgo pais por las actividades de
colocacién de recursos en el exterior. Este riesgo es imputable al pais de domicilio del
deudor u obligado al pago y desde el cual se debe obtener el retorno de los recursos
invertidos, salvo que la Compaifia matriz acttie en calidad de deudor solidario y/o cuando el
garante esté domiciliado en un pais con calificacion en grado de inversién.
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Las instituciones que coloquen o comprometan sus recurses en otros paises deben utilizar,
para determinar el grado de riesgo pais, las calificaciones de riesgo soberano de los paises,
emitidas por las sociedades clasificadoras de riesgo reconocidas internacionalmente, para
las obligaciones de largo plazo. Los incrementos de las provisiones causaran un débito en
la cuenta de resultados por aplicar-utilidades de ejercicios anteriores y un crédito en la
cuenta de patrimonio restringido-utilidades de ejercicios anteriores. Las disminuciones en
las provisiones causaran una reversion de la aplicacion contable de constitucion.

Uso de estimaciones contables en la preparacion

de los estados financieros
La preparacién de los estados financieros requiere que la administracion de la Compafiia
realice estimaciones y supuestos que afectan los importes registrados de ciertos activos y
pasivos, asi como la divulgacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros y los montos de los ingresos y gastos durante el periodo que se informa.
Aungue estos estimados se basan en el mejor criterio de la administracion a la fecha de los
estados financieros, los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

3. Cajaybancos

Este rubro se encuentra integrado por el efectivo disponible tanto en moneda de curso legal
como en moneda extranjera y asciende a $608,525.0 ($607,613.0 en 2009), de los cuales
$608,341.9 ($606,841.4 en 2009) corresponden a depodsitos en moneda de curso legal y
$183.1 ($771.6 en 2009) a depositos en moneda extranjera. La mayoria de los depositos en
bancos devengan intereses. Un resumen de este rubro se presenta a continuacion:

2010 2009

Caja $ 59,450.9 $ 79,409.2
Deposites en el Banco Central de Reserva

de El Salvador 322,222.7 298,024.7
Depositos en bancos nacionales 88.9 17,548.3
Depésitos en bancos extranjeros 191,208.6 172,064.4
Documentos a cargo de otros bancos 355529 39,666.4
Total $608.525.0 $607.613.0

Al 31 de diciembre de 2010, se encontraba restringida una cuenta corriente en el Union Bank
of California por $1,010.0 (depdsifo a plazo de $1,000.0 en 2009}, por fianza que respalda el
proceso de venta de activos de las agencias que operan en el Estado de California de los
Estados Unidos de América.
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Al 31 de diciembre de 2010, el valor de la reserva de liquidez por los depdsitos de clientes del
Banco Agricola, S. A. asciende a $626,990.9 ($591,924.4 en 2009), esta reserva se
encuentra respaldada en la cuenta de deposito y en titulos de inversidn del Banco Central de

Reserva de k| Salvador.

4. Reportos y otras operaciones bursétiles

Al 31 de diciembre de 2010, los estados financieros de la Compafiia presentan reportos y
ofros derechos bursatiles por $10,136.1 ($880.0 en 2009) y representa los titulos valores
transados por las subsidiarias en la Bolsa de Valores de El Salvador pendientes de su

vencimiento a la fecha de los estados financieros.

5. Inversiones financieras

Este rubro representa los titulos valores y otras inversiones en instrumentos monetarios,
adquiridos para fines especulativos o por disposicion de las autoridades monetarias, los

cuales se presentan a continuacion:

Titulos valores para conservarse hasta el vencimiento

Emitidos por la banca central
Emitidos por el estado

Emitidos por bancos

Emitidos por otros

Emitidos por instituciones extranjeras

Titulos valores disponibles para la venta
Emitidos por la banca central

Emitidos por el estado

Emitidos por instituciones extranjeras
Emitidos por FICAFE

Emitidos por bancos

Emitidos por empresa privada

Intereses provisionados
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2010 2009
$305,768.3  $295,140.7
10,452.0 17,386.4
27,060.3 25,234.8

614.6 -

3.818.7 12.143.4
347.713.9 349.905.3
86,342.6 92,628.2
161,500.8 160,078.8
21,315.0 25,910.8
37,210.2 47,651.4
170.1 2,896.8
17,997.9 2,570.3
324,536.6 331,636.3
13.214.2 13,404.7
$685.464.7 $694,946.3



Banagricola, S. A. y subsidiarias
{compaifiia panamefia)

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2010 y 2009
(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América, excepto el monfo por accién)

Con fecha 30 de diciembre de 2008, el Banco Agricola, S. A. recuperd una porcion intereses
por cobrar — Fideicomiso FICAFE por $5,829.0, esta recuperacion se efectto a través de un
certificado de inversion sin intereses por un valor nominal de $5,822.0, emitido por el Banco
Multisectorial de Inversiones, el cual tiene fecha de vencimiento el 30 de septiembre de 2023,
Al 31 de diciembre de 2010, esta inversion se presenta como parte de los titulos emitidos por
FICAFE bajo la clasificacién de disponibles para la venta.

En marzo de 2008, VISA Inc., como parte de un proceso de reorganizacion, completd su
oferta publica de acciones (OPA) en la Bolsa de Valores de New York, Estados Unidos de
América. Derivado de este proceso, VISA Inc. entregé al Banco Agricola, S. A., sin costo
alguno, 128,151 acciones tipo “C”, de las cuales 72,003 acciones fueron redimidas en
efectivo, de manera unilateral por Visa Inc., con base en un “acuerdo inicial de redenciéon” de
fecha 28 de marzo de 2008. El monto de la redencidn fue de $3,079.4 y se reconocié
contablemente en la cuenta de otros ingresos. El remanente de acciones fue registrado como
inversiones disponibles para la venta con crédito a la cuenta de ofros ingresos por un monto
de $1,407.0. Con fecha 31 de agosto de 2009, el Banco vendiod estas acciones por un monto
de $3,187.8, reconociendo una utilidad en venta de $1,780.8.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2008, no se tienen titulos valores que garanticen préstamos
recaudados de bancos corresponsales.

Al 31 de diciembre de 2010, Banco Agricola, S. A. dispone de una inversién en bonos por
$2,087.9 ($1,971.0 en 2009), la cual se encuentra restringida.

La tasa de rendimiento promedio de las inversiones financieras es de 1.75% (2.38% en
2008). La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos
(incluyendo intereses y comisiones) de la cartera de inversiones entre el saldo promedio de la
cartera bruta de inversiones por el periodo reportado.
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6. Cartera de préstamos

La cartera de préstamos se encuentra diversificada en sectores de la economia detallados
a continuacion:

2010 2009
Préstamos vigentes:
Préstamos a empresas privadas $1,008,396.3 $1,054,889.8
Préstamos para la adguisicion de vivienda 383,377.0 405,080.1
Préstamos para el consumo 894,822.7 901,395.3
Préstamos con garantia de pdlizas 125.0 195.5
Préstamos a entidades estatales 0.5 8.3

2,286,721.5 2,361,569.0
Préstamos refinanciados o reprogramados: -

Préstamos a empresas privadas 56,656.8 97,681.4
Préstamos para el consumo 57,950.6 439725
114,616.4 141.653.9

Prestamos vencidos:

Préstamos a empresas privadas 33,0971 24,229.0
Préstamos para |a adquisicidon de vivienda 12,5225 11,638.8
Préstamos para el consumo 40,027.9 35,576.9
85,647.5 71,444.7

2,486,985.4 2,574,667.6

Intereses sobre préstamos 14,336.3 14,052.8
Menos - Reserva de saneamiento (129,298.8) (106.494.8)
Cartera neta $2,372.022.9 $2.482,225.6

La tasa de rendimiento promedio de la cartera de préstamos es de 10.79% (11.31% en
2009). La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos
de la cartera de préstamos (incluidos los intereses y comisiones) entre el saldo promedio de
la cartera bruta de préstamos por el periodo reportado.

Los préstamos con tasa de interés ajustable representan el 100% de la cartera de
préstamos. '

Los intereses devengados por la cartera de préstamos y no reconocidos como resultados
en el periodo reportado ascienden a $19,552.8 ($17,436.9 en 2009).
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7. Reservas de saneamiento

Al 31 de diciembre de 2010 y 20089, la Compafiia mantiene reservas de saneamiento para
cubrir eventuales pérdidas por un total de $149,011.7 y $125,280.1, respectivamente. El
movimiento registrado durante los periodos reportados en las cuentas de reservas de
saneamiento se resume a continuacién:

a. Reservas por deudores de créditos a empresas privadas:

Préstamos Sobre
e intereses contingencias
per cobrar {Nota 23) Total
Saldos al 31 de diciembre de 2008 $40,650.9 $18,373.6 $59,024.5
Mas - Constitucion de reservas 46,289 1 2,991.7 49,280.8
Menos - Liberacion de reservas (4,374.6) (2,529.0) (6,903.6)
Liquidacién de préstamos (20.457.1) {51.0) (20.508.1)
Saldos al 31 de diciembre de 2009 62,108.3 18,785.3 80,893.6
Mas - Constitucidon de reservas 21,639.4 1.857.7 23,297 1
Menos - Liberacidn de reservas (4,021.9) (412.6) {4,434.5)
Liquidacién de préstamos (16,822.3) (317.5) (17.139.8)
Saldos al 31 de diciembre de 2010 $62,903.5 $19.712.9 $82,616.4

Tasa de cobertura 6.22% (5.93% en 2009).

b. Reservas por deudores de créditos para la vivienda

2010 2009
Saldo inicial $8,484.5 $4,855.9
Mas - Constitucidon de reservas 40582 4,632.3
Menos - Liberacion de reservas (708.9) (714.2)
Liguidacion de préstamos (212.2) {289.5)
Saldo final $11.621.6 $8.484.5
Tasa de cobertura 2.92% (2.03% en 2009).
¢. Reservas por deudores de créditos para consumo
2010 2009
Saldo inicial $17,168.2  $10,712.8
Mas - Constitucidon de reservas 29,758.8 41,263.9
Menos - Liberacién de reservas (488.8) {292.8)
Liquidacion de préstamos (20,772.8) (34,515.7)
Saldo final $16,6654  $17,168.2

Tasa de cobertura 1.67% (1.74% en 2009).
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d. Reservas voluntarias

2010 2009
Saldo inicial $18,733.8 $19,145.1
Mas - Constitucién de reservas 19,842.0 8,227.7
Menos - Liberacion de reservas {467.5) (8,639.0)
Saldo final $38,108.3 $187338

las tasas de cobertura determinadas por cada tipo de reservas es el cociente expresado en
porcentaje que resulta de dividir el monto de las provisiones entre el monio del activo.

Las reservas de saneamiento por contingencias se presentan en el rubro de pasivos
- diversos. ' '

Banco Agricola, S. A. tiene la politica de establecer reservas en exceso de los
requerimientos minimos establecidos por la Superintendencia del Sistema Financiero; tales
reservas se divulgan bajo la denominacién de reservas voluntarias. El Banco constituye
este tipo de reservas con base a una metodologia de riesgo gque toma en consideracion,
entre otros factores, las condiciones prevalecientes en el mercado, caracteristicas de los
deudores, tasas de pérdidas esperadas, etc. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el Banco
mantiene reservas voluntarias de $38,108.3 y $18,733.8, respectivamente, a las requeridas
por los instructivos de la Superintendencia del Sistema Financiero.

8. Cartera pignorada

La Companiia ha obtenido recursos con garantia de [a cartera de préstamos como se
describe a continuacién:

a. Préstamos recibidos del Banco Multisectorial de Inversiones por $21,557.5 ($35,271.3
en 2009}, los cuales estan garantizados con créditos categoria “A” y “B” por un monto
de $21,557.5 ($35,271.3 en 2009). Al 31 de diciembre de 2010, el saldo del préstamo
mas intereses es de $15,209.8 ($28,088.9 en 2009) y la garantia de $15,173.9
($28,019.3 en 2009).

b. Préstamo recibido de la Internacional Finance Corporation {IFC), miembro del Banco
Mundial, por un monto de $50,000.0 ($50,000.0 en 2009), el cual esta garantizado con
créditos categoria “A”. Al 31 de diciembre de 2010, el saldo del préstamo mas intereses
es de $20,612.1 ($26,501.3 en 2009), y la garantia de $33,771.1 ($39,939.6 en 2009).
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C.

Emision de certificados de inversion CIBACS8, colocados a través de la Bolsa de
Valores de El Salvador, por $6,062.7 ($22,384.0 en 2009), e intereses acumulados por
$7.3 ($38.4 en 2009), la cual esta garantizada con créditos hipotecarics categoria “A”
por $68,652.5 ($62,520.7 en 2009). Al 31 de diciembre de 2010, existen certificados
emitidos por $603.3 ($350.0 en 2009) adquiridos por subsidiarias consolidadas, cuyos
montos se eliminaron en la consolidaciéon de estados financiercs. Esta emision vence el
30 de julio de 2011.

Emision de certificados de inversion CIBACS$9, colocados a través de |a Bolsa de
Valores de El Satvador, por $4,552.4 ($38,570.0 en 2009), e intereses acumulados por
$9.3 (3$88.3 en 2009), la cual esta garantizada con créditos hipotecarios categoria "A”
por $51,405.2 ($51,050.6 en 2009). Al 31 de diciembre de 2010, existian certificados
emitidos por $200.0 ($200.0 en 2009) adquiridos por subsidiarias consolidadas, cuyos
montos se eliminaron en fa consolidacion de estados financieros., Esta emision vence el
13 de enero de 2011,

Emision de certificados de inversion CIBACS$10, colocados a traves de |a Bolsa de
Valores de El Salvador, por $12,000.0 ($32,500.0 en 2009), e intereses acumulados por
$15.9 ($34.6 en 2009), la cual esta garantizada con créditos hipotecarios categoria “A”
por $38,806.5 ($37,505.1 en 2008). Esta emisién vence el 19 de mayo de 2011.

Emision de certificados de inversion CIBAC3$11, colocados a través de |la Bolsa de
Valores de El Salvador, por $25,000.0 {(327,121.8 en 2009), e intereses acumulados por
$9.2 (324.4 en 2009), Ia cual esta garantizada con créditos hipotecarios categoria “A”
por $35,876.4 ($32,460.7 en 2009) y patrimonio del Banco Agricola, S. A.. Esta emision
vence el 16 de octubre de 2013.

Emision de cerificados de inversion CIBACS$12, colocados a través de la Bolsa de
Valores de El Salvador, por $65,162.7 ($75,777.0 en 2009), e intereses acumulados por
$25.7 ($58.1 en 2009), la cual esta garantizada con créditos hipotecarios categoria "A”
por $81,130.0 ($79,547.7 en 2009) y patrimonio def Banco Agricola, S. A.. Al 31 de
diciembre de 2009, existian certificados emitidos por $500.0 adquiridos por subsidiarias
consolidadas, cuyos montos se eliminaron en la consolidacion de estados financieros.
Esta emision vence el 28 de septiembre de 2014.

Emision de certificados de inversion CIBAC$14, colocados a través de ia Bolsa de
Valores de El Salvador, por $54,000.0 ($54,000.0 en 2009), e intereses acumulados por
$161.8 (3214.9 en 2009), la cual esta garantizada con créditos hipotecarios categoria
“A” por $66,477.7 ($63,754.2 en 2009) y patrimonio del Banco Agricola, S. A.. Esta
emision vence el 4 de septiembre de 2016.

L.os créditos referidos constan en registros que permiten su identificacion piena, a efecto de
responder ante los acreedores por las responsabilidades legales derivadas de los contratos
respectivos.
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9. Bienes recibidos en pago {activos extraordinarios)

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Compafiia mantiene saldos por bienes recibidos en
pago por valor de $14,634.8 y $14,708.9, respectivamente. El movimiento de activos
recibidos en pago, registrado durante el periodo reportado, se resume a continuacion:

Valorde los Valordelas Valor nefo de

activos reservas " reservas
Saldos al 31 de diciembre de 2008 $38,267.9 $31,579.6 $ 6,688.3
Mas - Adquisiciones 18,395.3 9,205.8 9,189.5
Menos - Retiros (3,407.5) (2,240.0) (1,167.5)
Traslado a activo fijo (1.4) - (1.4)
Saldos al 31 de diciembre de 2009 53,254.3 38,545.4 14,708.9
Mas - Adquisiciones 0.854.3 7,692.3 2,162.0
Menos - Retiros (6,192.0) (3,955.9) (2,236.1)
Saldos al 31 de diciembre de 2010 $56,916.6 42.281. $14.634.8

En fos periodos reportados se dieron de baja a los activos extraordinarios como se detalla a
continuacién:

a. Porventas:

Costo de Provision Utilidad o

Precio de venta adquisicion constituida (pérdida)

2010 $5.392.6 $(6,192.0) $3.955.9 $3.156.5
2009 $3277.4 $(3.407.5) $2.240.0 $2.109.9

b. Por traslado de a activos fijos:

Al 31 de diciembre de 2010, no se realizaron traslados de bienes recibides en pago a los
activos fijos. Al 31 de diciembre de 2009, se realizaron traslados de bienes recibidos en
pago & los activos fijos por $1.4.

c. Por destruccion:

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, no se realizd destruccion de activos extraordinarios.
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10. Inversiones accionarias

Las inversiones accionarias son las siguientes:

Porcentaje Moo Resultado
Giro d& de Fecha de inicial de inversién ejercicio
Descripeian de |a sociedad Negogio partlcipacion inversién inigial compra seqdn libres  {no auditado)
31 de diciembre de 2010 :
Serfinsa, 8. A.de C. V. Servicios financiercs 31.1% 18 de agosto de 1883 $ 1143 $ 811.8 $ 255
Sersaprosa Traslade y proteccion
de valares 25.0% 23 de febrero de 1983 403.6 2,272.8 389.2
Edessa Actividad deportiva 0.1% 26 de diciembre de 2001 0.3 45.6 -
Bolsa de Valores de El Salvador, S. A. Bursatil 0.5% 1 de enero de 2002 0.6 1.4 1.0
Central de Depbsitos de Valores, 5. A. Custodiz de valores 10% 1 de enero de 2002 4.3 20.9 2.2
Garantias y Servicios SGR, 8. A, de C., V, Garantias reciprocas 3.0% 5 de mayo de 2005 114.3 155.1 40.8
icom Centroamérica, S. A. de C. V. Buré de Créditos 18.0% 28 de diciembre de 2007 394.7 568.4 492.8
ACH de El Salvador, . A.de C. V. Administracion y
operacidn de pagos
electronices 33.3% 31 de mayo de 2010 50.0 50,0 -
Totales §1.082.1 $3.9560 : 38515
31 de diciembre de 2009
Serfinsa, S. A. de C. V. Servicios financieros 31.1% 18 de agosto de 1993 5 1143 $ B58.1 $ 1.0
Sersaprosa Traslade y proteccién
de valores 25.0% 23 de febrero de 1993 403.6 2,333.6 452.6
Edessa Actividad deportiva 0.1% 26 de diciembre de 2001 0.3 456 -
Bolsa de Valores de E! Saivador, S, A, Bursatil 0.5% 1 de enero de 2002 0.8 1.0 0.5
Central de Depéshos de Valores, 5. A Custodia de vaiores 1.0% 1 de enero de 2002 4.3 21.3 1.2
Garantias y Servicios SGR, 5. A. de C. V. Garantias reciprocas 3.0% 5 de mayo de 2005 1143 114.3 -
Dicom Centroameérica, S. A, de C. V, Buré de Creditos 18.0% 28 de diciembre de 2007 394.7 540.9 4420
Totales D321 $3.914.8 $897.3

11. Inversiones en cuotas del fondo de pensiones

Los saldos de las inversiones en cuotas del Fondo de Pensiones AFP CRECER al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, se detallan a continuacion:

2010 2009
Aporte especial de garantia
inversiones voluntarias en cuotas del fondo de pensiones $ 0.7 $ 5.1
Total _ $ 0.7 $ 5.1
Valor cuota (%) . § 35,1497 $ 28,4016
Numero de cuotas 20.4 178.3

{*) expresado en dolares de los Estados Unidos de América.

Con fecha 18 de marzo de 2010, una subsidiaria consolidada renové fianzas administrativa
FIAD 141.363 suscrita con Seguros e Inversiones, S. A. el 18 de marzo de 2009 hasta por
la suma de $4,600,000 ($4,300,000 en 2009), con el objeto de respaldar la rentabilidad
minima del fondo administrado a través del Aporte Especial de Garantia, segun lo establece
el articulo 84 de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones y el Reglamento para el
manejo del Aporte Especial de Garantia.
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12, Activo fijo (bienes muebles e inmuebles)

L.os bienes muebles e inmuebles se presentan a continuacion:

2010 2009
Al costo:
Edificaciones $47.118.2 $47,149.7
Instalaciones 850.1 835.8
Maobiliario y equipo 53,998.6 51.314.7
Total 101,966.9 99,300.2
Menos - Depreciacion acumulada (72,425.4) (68.103.8)
29.541.5 31,196.4
Mas -
Terrenos 26,850.1 26,0841
Amortizables 743.0 8551
57,134.6 58.135.6
Revaluaciones:
Edificaciones 3,437 1 3,4371
Menos - Depreciacidn acumulada de revaluaciones (3,385.0) (3,290.4)
52.1 146.7
Terrenos 11,486.2 11,486.2
11,538.3 11,632.9
Total $68 672.9 $69.768.5

Durante los afos 2010 y 2009, no se efectuaron revallos de activos fijos. El movimiento del
activo fijo en los gjercicios reportados se presenta a continuacion:

2010 2009
Saldo inicial $69,768.5 $75,270.2
Mas -  Adaquisiciones 6,754.7 5,483.5
Menos - Retires (602.1) {1,305.8)
Depreciaciones (7,.248.2) (9.679.6)
Saldo final $68.672.9 $69,768.5

25



Banagricola, S. A. y subsidiarias
{compaiiia panamefia)

Notas a ios estados financieros consolidados

31 de diciembre de 2010 y 2009
{expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América, excepfo el monto por accion)

13. Depdsitos de clientes

La cartera de depdsitos de los bancos que se consolidan con la Compafia se encuentra
distribuida asi:

2010 2009
Depésitos del publico $2,334,872.9 $2,283,775.8
Depositos de otros bancos 79,265.9 30,867.6
Depasitos de entidades estatales 209,580.0 264,731.9
Depésitos restringidos e inactivos 70.362.1 67.993.0
Total $2.694,080.8  $2,647,368.3

La cartera de depdsitos del Banco constifuidos en moneda extranjera, equivalente en

délares de los Estados Unidos de América, por los periodos reportados asciende a $103.3y

$238.9, respectivamente, y corresponden a depdsitos del ptblico.

Las diferentes clases de depésitos del Banco los siguientes:

2010 2009
Depésitos en cuenta corriente $ 6975178 $ 6425299
Depdsitos en cuenta de ahorro 944 466.2 806,323.7
Depésitos a plazo 1,052,097.1 1,198.514.7
Total $2.694.080.9 $2.647.368.3

A continuacion se detalla los depdsitos en moneda extranjera clasificados por clase,
equivalente en dolares de los Estados Unidos de América, por los periodos reportados:

2010 2009
Depdsitos en cuenta corriente $81.4 $238.9
Depésitos a plazo 21.9 -
Total $103.3 $238.9

La tasa de costo promedio es de 1.57% (2.61% en 2008), en el contexto de los estados
financieros consolidados tomados en conjunto.

La tasa de costo promedio de la cartera de depdsitos es el porcentaje que resulta de dividir

el rubro costo de captacidon de depésitos, enire el saldo promedio de la cartera de
depositos.
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14.

15.

Préstamos del Banco Multisectorial de Inversiones de El Salvador (BMI)

Al 31 de diciembre de 2010, los préstamos recibidos del Banco Multisectorial de Inversiones
ascienden a $21,557.5 ($35,271.3 en 2009), destinados a financiamiento de proyectos de
formacion de capital y desarrollo, con un saldo de capital mas intereses de $15,209.8
($28,088.9 en 2009), a una tasa de interés anual que oscila entre 2.0% y 7.5% (1.0% y
7.5% en 20089), garantizados con créditos categorias "A" y "B". Estas obligaciones vencen
entre febrero de 2011 y septiembre de 2028.

Préstamos de ofros bancos

Al 31 de diciembre de 2010, las obligaciones con bancos extranjeros (capital mas intereses)
ascienden a $120,289.5 ($233,260.7 en 2009). Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la
Companiia no tiene obligaciones por préstamos con bancos nacionales. Los préstamos con
bancos extranjeros se detallan a continuacion:

31 de diciembre de 2010

Tasz
Banco Saldo de interés
gorresponsal Destino capital @ interés anuaj % Garantia Fecha de vencimiento
A Comercio exterior $ 13519 1.1344 Sin garantia reai  Febrero 16, 2011
B Comercio exterior 8,811.5 1.0125 Sin garantia real  Septiembre 23, 2011
c Comercio exterior 18,112.7 0.7258 Sin garantiareal  Noviembre 2, 2012
D Operaciones 20,6121 2.4570 Con garantia real  Junio 15, 2014
E Operaciones 71.301.3 2.2600 Con garantia real Septiembre 15, 2013
81202895
31 de diciembre de 2009
Tasa
Bance Saido de interés
correspensal Desting capital e interés anual % Garantia Fecha de vencimiento
A Comercic exterior / operaciones $ 25,039.3 1.4894 Sin garantia real  Mayc 24, 2010
B Comercic exterior / operaciones 13,010.1 1.2167 Sin garantia real  Abril 8, 2010
c Comercic exterior 11,732.5 1.7058 Sin garantia real  Junio 11, 2010
D Comercic exterior 17,8184 0.8560 Sin garantia real  Septiembre 23, 2011
E Operaciones 5,251.2 8.2500 Sin garantia real  Marzo 31, 2010
F Comercio exterior 15,6145 0.5786 Sin garantia real Diciembre 16, 2011
G Operaciones 26,501.3 2.4560 Con garantia real  Junio 16, 2014
H Operaciones 29,793.4 2.1935 Con garantia real  Septiembre 15, 2013
| Operaciones 15,000.0 8.2500 Sin garantia real  Abril 13, 2010
J Operaciones 3,500.0 8.2500 Sin garantia real  Abril 13, 2010
$233.260.7
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16. Titulos de emisidn propia

Los titulos valores emitidos con base al articulo 53 de la Ley de Bancos de El Salvador, para
captar recursos del publico se detallan a continuacion:

Monto de Monic colocado interés Tasa de Fecha de Plaze Clase de
Emisién la_emisidn y.saldo adeudado  acumulado  Interés amisién pactado garantia
2010
CIBACS6 $ 50.000.0 5 60827 $ 73 3.33%  Diciembre 20, 2002 7 afios Créditos categoria "A"
CIBACS9 40,000.0 4,552.4 9.3 3.74%  Julio 18, 2005 5 afios Créditos categoria "A"
CIBACS10 50,000.0 12,000.0 15.9 3.20%  Diciembre 26, 2005 De2asj Créditos categoria A"
afos y pattimenio
CIBACS11 50,000.0 25,000.0 9.2 347%  Agosto 31, 2006 De2a7 Créditos categoria "A” y
anos patrimonio
CIBACS12 100,600.0 65,162.7 25.7 3.88%  Junio 15, 2007 De2a7 Crédites categorfa "A" y
afics patrimonio
CIBACE13 100,000.0 60.000.0 94.0 3.81%  Mayo 30, 2008 S afos Patrimonic del Banco
CIBACS14 100.000.0 54 000.0 161.8 5.05%  Mayo 25, 2009 2 a%os Crédites categoria “A” y
: patrimonic
Totales $460,000.0 $2268.777.8 83232
2009
CIBACSE $50,000.0 §22,384.0 5% 384 4.73% Diciernbre 20, 2002 7 afics Créditos categoriz *A"
CIBACSS 30,000.0 10,729.0 30.2 4.99% Noviembre 26, 2004 5 afics Créditos categeria *A”
CIBACSS 40,000.0 38,570.0 88.3 525%  Julio 18, 2005 5 afics Créditos categoria "A”
CIBACS10 50,00C.0 32,500.0 34.6 534%  Diciembre 26, 2005 De2ab Créditos categeria *A”
aios y patrimonlo
CIBACS11 50,000.,0 27,121.8 24.4 5.57%  Agosto 31, 2006 De2a? Créditos categoria "A” y
afios patrimonio
CIBACE12 100,000.0 75,777.0 58.1 4,35%  Junio 15, 2007 De2a7 Creditos categoria *A” y
afios patrimonic
CIBACS13 100.,000.0 60,000.0 128.3 5,40% Mayo 30, 2008 5 afics Patrimonie del Banco
CIBACS14 100,000.0 54.000.0 2148 5.83% Mayo 25, 2009 2 afics Créditos categorfa “A” y
patrimonic
Totales $520.000.0 $321,081.8 $617.2
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17. Reservas técnicas y por siniestros

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las reservas de riesgos en curso, matematicas y por
siniestros constituidas por la subsidiaria de ta Compania para afrontar compromisos
derivados de las polizas de seguros y fianzas en vigor, ascienden a un total de $35,503.4 y
$33,803.8 respectivamente. El movimiento registrado durante el periodo en las cuentas de
reservas técnicas y por siniestros se resume a continuacion:

Reservas Reserva

de riesgos Reservas para

en curso matematicas siniestros Total
Saldos al 31 de diciembre de 2008 $17,056.7 $41418 $11,857.3 $33,155.8
Mas -  Incrementos de reservas 6,268.1 1,511.3 09,4845 17,273.9
Menos - Retiros de plan A-2000 - (1,368.0} - {1,368.0)
Menos - Decrementos de reservas {8.634.9) (984.2} {5.628.8) (15,257.9)
Saldos al 31 de diciembre de 2009 14,688.9 3,280.9 15,823.0 33,803.8
Mas- Incrementos de reservas 10,580.9 1,378.6 4,.703.6 16,683.1
Menos - Retiros de plan A-2000 - (1,329.3} - (1,329.3)
Menos - Decrementos de reservas {6,250.1) (299.8) (7,084.5) (13.634.2)
Saldos al 31 de diciembre de 2010 $19.0207 $3040.6 $13.442.1 $35.5034

Con fecha 26 de noviembre de 2009, la Superintendencia del Sistema Financiero confirmé la
no objecidn en cuanto a que, para el pago de reclamos derivados de la tormenta tropical IDA,
se utilice la reserva de prevision constituida por una subsidiaria consolidada hasta el monto
de la responsabilidad neta a cargo de la subsidiaria consolidada y que se restituya las
reservas acumulativas con la base técnica descrita en el articulo 27 de las Normas para fa
Constitucion de las Reservas Técnicas de la Sociedad de Seguros. En virtud de lo anterior, la
subsidiaria consolidada utilizd para tal fin el saldo acumulado de la referida reserva de
$1,000.0. Este monto se presenta como parte de los decrementos de la reserva de riesgos en
curso del afie 2009,
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18. Vencimientos de activos y pasivos

Al 31 de diciembre de 2010, los vencimientos pactados de los activos y pasivos de los
préximos cinco afios y siguientes, se detalian a continuacion:

2016

2011 2012 2013 2014 2015 en adelante Total
Activos
Repartos $  10,136.1 $ 10,1361
inversiones financieras 685,358.3 5 05,4 685,484.7
Préstamos 508,222.5 $§ 71.791.0 $103.018.8 $176,610.9 $339,455 4 1,172.924.5 2,372,022.9
Total de actives 1,203.718.0 71.791.0 103.018.5 176.610.9 3394554 1.173.029.9 30676237
Pasivos
Depodsitos 2,268,885.6 425,194.3 - - - - 2,684,080.9
Préstames 63,3225 38,512.7 31,109.7 1,282.2 1,149.8 112.4 135,488.3
Emision de valores 27.471.0 - 95.000.0 53.630.0 - 51,000.0 227.101.0
Taotal de pasivos 2 9.1 453,707.0 126.109.7 54,922.2 1 149.8 511124 3.056.681.2
Monto neto $(1,155.962.1} 5(391.916.0) $(23.001.2) $121.688.7 $338.305.6 $4,121,9172.5 § 109425
Al 31 de diciembre de 2009, los vencimientos pactados de las operaciones activas y
pasivas de los proximos cinco afos y siguientes, se detallan a continuacion:

2015

2010 2011 2012 2013 2014 en adelante Total
Total de actives 1,325573.2 100,288.9 126,312.3 192,988.0 280,545.8 1,172,335.2 3,178,051.5
Total de pasives 25793047 3853864 £63,215.0 951115 54 895.5 51613.8 3,230,416.9
Morie neto $(1.253.821.5) ${285.0895) § 630973 $ 96,8765 $205,850.4 $1420.721.4 g (5236854

Para efectos de esta divulgacién los depdsitos de ahorro y cuentas corrientes por
$1,641,983.8 en 2010 y $1,448,853.6 en 2009, que no tienen vencimiento se incluyen como
parte de los vencimientos del primer afio; y no se incluye el efectivo en caja y bancos con
saldo de $608,525.0 y $607,613.0, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, respectivamente.

19. Uttlidad por accion

La utilidad por accién, expresada en délares del los Estados Unides de América, por los
periodos reportados se detalla a continuacion:

2010 2009
Utilidad por accidn $4.44 $2.78

Los valores anteriores han sido calculados considerando {a utilidad neta mostrada en el
estado de resultados y las acciones en circulacion al 31 de diciembre de 2010 y 2009 de
18,865,000.
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20. Impuesto sobre la renta

De acuerdo con el Codigo Fiscal de Panama, las utilidades provenientes de transacciones
efectuadas fuera de la Republica de Panama no son gravables vy, por lo tanto, las utifidades
obtenidas por la Compania no estan sujetas al impuesto sobre |a renta en la Republica de
Panama.

Las subsidiarias constituidas en El Salvador pagan impuesto sobre la renta por los ingresos
obtenidos en el pais, conforme a la Ley de Impuesto sobre la Renta de El Salvador,
contenida en el Decreto Legislativo N°134 de fecha 18 de diciembre de 1991, en vigencia a
partir del 1 de enero de 1992.

21. Gastos de operacion

Los gastos de operacidn se detallan a continuacion:

2010 2009
Gastos de funcionarios y empleados
Remuneraciones $ 32,379.5 $ 32,823.1
Prestaciones al personal 17,929.2 18,313.6
Indemnizaciones al personal 422.0 560.6
Gastos del directorio 178.7 165.7
Otros gastos del personal ‘ 1.443.5 1,269.2
52,352.9 53,132.2
Gastos generales 39,347.0 42,4286
Depreciacicnes y amortizaciones 16,005.3 18,580.6
Total $107 7052 $114,141.4
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22. Fideicomisos

Al 31 de diciembre de 2010 y 2008, el banco que consolida con la Compaiiia administra
fideicomisos con activos totales de $37,875.4 ($34,755.5 en 2008). Durante los periodos que
terminaron el 31 de diciembre de 2010 y 20089, por los fideicomisos se obtuvieron resultados
de $156.8 y $153.4, respectivamente. Los montos de cada fideicomiso, segun los registros
contables del Banco, se presentan a continuacion:

2010 2009
ingresos Ingresos
Valor del obtenidos por Valor del obtenidos por

Fideicomiso Activo el Banco activo el Banco
Fideicomiso “A” $ 2,001.0 $ 10.0 $ 1,980.1 $ 101
Fideicomiso “B” 1.4 0.2 132.2 1.0
Fideicomiso “C” 228.0 1.3 225.5 1.2
Fideicomiso “D” 11.2 0.1 1%.1 0.1
Fideicomiso “E" 2,653.9 15.86 2,574.5 31.9
Fideicomiso “F” 24.2 0.2 23.8 0.2
Fideicomiso “G” 172.1 1.0 172.3 1.0
Fideicomiso “H” 834.8 2.1 897.6 2.3
Fideicomiso “I” 47.8 0.4 58.0 05
Fideicomiso “J” 0.1 14.4 30.1 14.4
Fideicomiso “K" 708.9 52 680.8 5.0
Fideicomiso “I." 8,476.6 8.5 6,422.9 9.0
Fideicomiso “M" 6,098.9 8.1 6,114.9 8.7
Fideicomiso “N” 5,266.3 8.5 4,779.8 6.5
Fideicomiso “N” 1,521.4 7.8 1,711.9 8.6
Fideicomiso “O” 215 0.4 239.6 0.9
Fideicomiso “P” 454 1 1.9 504 .1 2.1
Fideicomiso “Q” 282.7 1.3 2417 1.1
Fideicomiso “R” 3,046.5 455 3,143.4 4586
Fideicomiso “S” 129.8 1.1 304.2 2.2
Fideicomisc “T" 458.0 1.1. 456.1 0.1
Fideicomiso “UJ” 2,666.0 6.6 2,641.7 0.6
Fideicomiso “V” 1,421.2 3.6 1,4086.8 0.3
Fideicomiso “W" 537.5 4.4 1.2 -
Fideicomiso *X” 1,199.6 3.7 1.2 -
Fideicomiso Y 377.5 2.4 - -
Fideicomiso “Z o78.7 2.8 - -
Fideicomiso “AA” 254.5 0.6 - -
Fideicomiso “BB” 1.2 - - -
Total $37.8754 $1568 $34.755.5 $1534
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23.

24,

Operaciones contingentes

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los valores registrados en estas cuentas son aquellos
derechos que potencialmente se convertirdn en activos o pasivos al cerrarse el ciclo de la
transaccidn o al ocurrir el hecho futuro e incierto. Los saldos de estas cuentas son los
siguientes:

2010 2009
Aperturas de cartas de crédito $ 26,332.0 $ 16,244.2
Avales y flanzas 198.874.7 164.049.9
Total $225,206.7 $180.294.1

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la provisién por riesgo de pérdida de estas operaciones
asciende a $19,712.9 y $18,785.3, respectivamente, y se registra en el rubro de otros
pasivos - diversos (Nota 7).

Responsabilidades por operaciones de seguros

Las responsabilidades asumidas por la subsidiaria de la Compahfia y los montos retenidos a
cargo de la misma, se detallan a continuacion:

2010 2009

Responsabilidades por negocios de seguros y

fianzas directos y tomados $15,669,367.7 $12,912,705.4
Menos:

Responsabilidades cedidas y retrocedidas de

seguros y fianzas (9,186,325.8) (7,127,249.8)
Reservas matematicas (3,040.6) (3,290.9)
Total $ 6,480,001.3 $ 57821647

Dada la naturaleza de los seguros previsionales, los montos arriba indicados inciuyen
Unicamentie la parte que corresponde a la masa salarial declarada.
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25. Reaseguradores

Los reaseguradores que respaldan los negocios de seguros de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2010, se detallan a continuacion:

Reasegurador Contratos Participacion {%)
Hannover Life Re a 40
Swiss Re Life & Health a 60
b,c,d 50
e 35
Minchener Riickversicherungs b,c,d 20
e 22.5
h 100
Scor Global Life US b,cd,e 20
Mapfre Re, Compafiia de Reaseguro, S. A. b,c,d 10
e 15
Reaseguradora Patria, S. A. e 7.5
g 75
Guy Carpenter f 100
Allianz SE g 25
Transatlantic Reinsurance Co. i 50
Compania Suiza de Reaseguros [ 50

Contrato de vida individual.

Cuota parie de vida colectivo y accidentes personales colectivo.
Cuota parte de temporal decreciente (deuda).

Cuota parte colectivo de gastos médicos.

Cuota parte de bancaseguros.

Working cover incendio y lineas aliadas.

Working cover de diversos y transporte interno,

Working cover de transporte de carga.

Cuota parte de fianzas de garantia.

QT e 00 o

26. Litigios pendientes

En el curso ordinario de sus negocias, la Compania y sus subsidiarias son parte de
demandas o juicios legailes que son presentadas por diversas partes inleresadas. Estas
acciones normalmente corresponden a reclamaciones relacionadas con las leyes
mercantiles y regulacicnes fiscales vigentes. En ciertos casos, esfas acciones se basan en
reclamaciones monetarias por asuntos que le son imputados a la Compafia y sus
subsidiarias ‘
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27.

En el afio 2007, se encontraba en proceso en el Juzgado Quinto de lo Mercantil de San
Salvador, una reclamacion de dafios y perjuicios en contra del Banco por una supuesta
responsabilidad en el manejo de un juicio ejecutivo mercantil, que siguié el Banco en contra
de un cliente en el afio de 1989; dicha demanda era por un monto de $220,000.0. El Banco
interpuso un recurso de amparo ante la Sala de lo Constitucional de la Corte Suprema de
Justicia, en cuanto a que el mencionado proceso se ventilara ante un Juez de o Civil. Con
fecha 5 de diciembre de 2008, la Corte Suprema de Justicia pronuncié resolucién indicando
ha lugar el amparo solicitado por el Banco; con fecha 15 de diciembre de 2008, el Juzgado
Quinto de lo Mercantil de San Salvador resolvio ha lugar la excepcién de incompetencia;
sefalando ademas, que queda a salvo el derecho de la demandante de entablar su
pretension ante el tribunal competente. La notificacion formal fue recibida por el Banco con
fecha 6 de enero de 2009.

Con fecha 8 de diciembre de 2009, el Banco fue notificado sobre demanda interpuesta en su
contra ante el Juzgado Segundo de lo Civil de San Salvador, que consiste en un juicio
sumario por indemnizacién de dafos y perjuicios materiales y morales por la suma de
$284,469.7 y $5,000.0, respectivamente. Esta demanda contiene eventos y elementos
similares al proceso de reclamacién de dafios y perjuicios en contra del Banco, mencionado
en el parrafo anterior. Con fecha 11 de diciembre de 2009, el Banco contesté la demanda en
sentido negativo. Para cumplir con las disposiciones de la Superintendencia del Sistema
Financiero, la Compafiia ha incorporade la divulgacion correspondiente sobre este litigio. En
opinidn de los asesores legales del Banco, existen suficientes argumentos para desvirtuar el
reclamo sin responsabilidad para el Banco, indicando ademas, que las posibilidades de
pérdida son remotas.

En agosto de 2009, el Banco desistid de continuar con dos juicios que mantenia en el
contencioso administrativo contra la Direccién General de impuestos Internos (DGII) ante la
Corte Suprema de Justicia, en razén de |la determinacion complementaria de Impuesto a la
Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacién de Servicios (IVA), relacionados con
ejercicios fiscales 2002, y amparado bajo el beneficio que otorga el Decreto Legislativo 652,
reconocio el correspondiente pasivo ante la DGII. El efecto en los gastos del afio 2009 fue de
$2,130.5.

Requerimientos de fondo patrimonial o patrimonio neto

Segun el articulo 127 de la Ley de Bancos de El Salvador, el fondo patrimonial de la Sociedad
Controladora Salvadoreia de finalidad exclusiva se determina a partir del balance
consolidado; y esta medicion no debe ser inferior a la suma de los requisitos de capital de
cada una de las entidades que forman el conglomerado financiero. También establece que el
fondo patrimonial consolidado se calcula segun las normas establecidas en el articulo 42 de
fa citada Ley.
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29.

La suma de los requisitos de capital de las sociedades que forman el conglomerado
financiero asciende a $315,711.8 ($314,931.1 en 2009); y el fondo patrimonial de la Sociedad
Controladora es de $502,118.8 ($467,042.0 en 2009); por consiguiente, la Sociedad
Controladora cumple con el requisito de fondo patrimonial.

El fondo patrimonial de la Sociedad Controladora como un todo se calcula a partir de los
balances individuales de cada una de las entidades que forman el conglomerado.

Al 31 de diciembre de 2010, la suma de los fondos patrimoniales de cada una de las
entidades del conglomerado asciende a $561,811.0 ($522,902.6 en 2009), y la suma de los
requerimientos de fondo patrimonial de las mismas asciende a $343,893.7 ($345,218.6 en
2009); por consiguiente, la Sociedad Controladora cumple con los requisitos de fondo
patrimonial.

Instrumentos financieros derivados

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el Banco Agricola, S. A. mantiene instrumentos
financieros derivados correspondientes a contratos de limites de tasas de interés o Interest
Rate Caps (instrumento de cobertura de flujos de efectivo), cuyo objetivo es obtener una
cobertura sobre la eventualidad de variacion en las tasas de interés, fijando un limite al
riesgo derivado de la fiuctuacion de dichas tasas. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se
tenfan dos contratos de cobertura Caps por un monto de $150,000.0 con vencimientos al 24
de enero de 2013 y al 21 de septiembre de 2018. Dichos contratos contienen una
obligacidén a cargo del Banco sobre el pago de una comision anual de $835 durante el plazo
de tales contratos.

Adicionaimente, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el Banco mantiene contratos para la
proteccion de tasa de interés que cubren el riesgo asociado con los cambios en las tasas
de interés sobre deudas contratadas por el Banco. Al 31 de diciembre de 2010, se fenia
contrato “Swaps” como cobertura de tasa LIBOR de 6 meses, cuyo monto nominal asciende
a $6,315.8 vy al 31 de diciembre de 2009, se tenian contratos “Swaps” como cobertura de
tasa LIBOR de 1 mes y 6 meses, cuyos montos nominales ascienden a $279.8 y $7,578.9

Sumario de diferencias significativas entre las normas
internacionales de informacion financiera y las normas
contables emitidas por la Superintendencia del Sistema
Financiero de El Salvador

La Administracién de la Companiia ha establecido inicialmente [as siguientes diferencias

principales entre las normas internacionales de informacion financiera (NIIF) y las normas
contables emitidas por {a Superintendencia del Sistema Financiero.
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1.

La NIIF 1 establece los requerimientos basicos para adoptar por primera vez las normas
internacionales de informacidn financiera. Estipula que la entidad debe usar las mismas
politicas contables para preparar su balance inicial base NIIF y para todos los periodos
presentados en los primeros estados financieros base NIIF. Ademas, estas politicas
contables deben corresponder a todas y cada una de las NIIF vigentes a la fecha del
primer informe base NIIF,

Las inversiones se clasifican en titulos valores para conservarse hasta el vencimiento y
titulos valores disponibles para la venta y se presentan al costo o valor de mercado, el
menor. Las NIIF requieren gue las inversiones se clasifiquen en las siguientes
categorias: activos financieros a su valor razonable a través de pérdidas y ganancias;
préstamos y cuentas por cobrar originados por la entidad: activos financieros
disponibles para la venta; e inversiones mantenidas hasta el vencimiento. La
clasificacion de las inversiones es la base para determinar el método de valuacion
correspondiente. De igual manera, se requiere que la baja de un activo financiero que
conlleve la obtencidon de un nuevo activo financiero, la entidad reconocera el nuevo
activo financiero al valor razonable. Ademas, no se estan realizando todas las
divulgaciones relacionadas con el uso de los instrumentos financieros; por ejemplo:

I.  Los objetivos y politicas concernientes a la gestidn de los riesgos financieros,
incluyendo su politica respecto a la cobertura, desglosada para cada uno de los
tipos principales de transacciones previstas.

il. Lainformacidn sobre la naturaleza de los riesgos cubiertos, tales como riesgo de
crédito, riesgo de mercado, riesgo de moneda y riesgo de la tasa de interés.

Las NIIF requieren un analisis de vencimientos para pasivos financieros derivativos y no
derivativos (incluyendo contratos de garantias financieras) que muestre los
vencimientos contractuales remanentes.

L.as NIIF requieren que debe revelarse informacién acerca de los valores razonables de
cada clase o grupo de sus activos y pasivos de caracter financiero.

Las provisiones para riesgo de crédito se establecen con base a normativa emitida por
la Superintendencia del Sistema Financiero; conforme a las NIIF en |la preparacién de
los estados financieros debe considerarse el perfil de los riesgos de crédito de la
cartera, debiendo considerar variables como el comportamiento de la economia,
tendencias histéricas de la mora, localizacién geogréfica, actividad econémica, etc.,
para establecer reservas adecuadas a los riesgos de recuperacion de estos préstamos.
Las NIIF sugieren que el anélisis para el establecimiento de reservas se realice en base
a los flujos de efectivo futuros aplicando tasas historicas de pérdidas, incluyendo el valor
presente por ia realizacion de la garantia.
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6.

10.

11.

12.

13.

De acuerdo con las NIIF, el establecimiento de reservas voluntarias no forma parte de los
resultados, mas bien son apropiaciones de las utilidades retenidas.

Las liberaciones de reservas constituidas en afios anteriores se registran con crédito a
otros ingresos no de operacion; las NIIF requieren que las transacciones de la misma
naturaleza se muestren netas.

La politica contable del reconocimiento de intereses indica que no se calculan intereses
sobre préstamos vencidos. L.a NIIF 39 requiere el reconocimiento contable de intereses
de todos los activos financieros, asi como el respectivo deterioro. Igualmente, se
requiere que las comisiones cobradas y pagadas a establecimientos afiliados y/u otras
entidades emisoras de farjeta de crédito se reconozcan al momento que se completa el
servicio respectivo.

Los revallos de activo fijo realizados son aprobados por la Superintendencia del
Sistema Financiero a solicitud del Banco y no son actualizados periddicamente; las NilF
requieren que ios revallos de activo fijo sean actualizados periédicamente para reflejar
los valores justos de mercado de los bienes revaluados. La vida Util de los activos fijos
se determina con base en los plazos fiscales; las NIIF establecen que [a vida util de los
activos fijos debe determinarse con base a la vida econémica del bien; asi mismo, la
NIIF revisé la definicidén de valor residual de los activos.

No se registran impuestos diferidos; las NIIF requieren el reconocimiento de éstos
cuando la base de valuacion fiscal de los activos y pasivos difiere de lo financiero
contable.

Los activos extraordinarios deben tratarse bajo la NilF 5, de acuerdo con la cual debe
reconocerse una pérdida por deterioro para cualquier activo dado de baja al momento
inicial o subsecuente al valor justo menos los costos para vender. Bajo NIIF las
reservas constituidas por Ley para los activos extraordinarios no forman parte de los
resultados del ejercicio; éstas son apropiaciones de las utilidades retenidas.

Las normas vigentes disponen que la utilidad por venta de activos extraordinarios con
financiamiento se reconozca como ingreso hasta que dicha utilidad se ha percibido, lo
cual no esta de acuerdo con las NIIF.

Las NIIF requieren gue se registren estimaciones para el deterioro de los activos, en
funcién de los flujos de efectivo futuros, relacionados con el activo, descontados a una
tasa de interés apropiada. Este procesc debe ser efectuado cuando se cumplen los
indicadores de deterioro previamente establecidos.
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14.

18.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

l.as normas actuales requieren que las plusvalias sean amortizadas en un periodo de
tres afios utilizando el método de linea recta. L.as NIF requieren la no amortizacién de
los intangibles con vida dtil indefinida. Estos activos estan sujetos a una evaluacion
anual del deterioro.

La consolidacidon de estados financieros se utiliza sobre bases de tenencia accionaria.
Las NIIF requieren que [a consoclidacion se haga en base a control, y que el interés
minoritario en el balance general y en los estados de resultados y de cambios en el
patrimonio se muestre como inversion de los accionistas.

Las NIIF requieren que el estado de cambios en el patrimonio neto muestre, entre otras
cosas, el resultado del ejercicio.

Las NHF requieren que las subsidiarias en la preparacién de estados financieros
consolidados usen las mismas bases contables de la matriz.

Las NIIF requieren la divulgacion de informacidn cualitativa y cuantitativa sobre la
exposicion a los riesgos derivados de instrumentos financieros, incluyendo los riesgos
de credito, liquidez y mercado. lgualmente, se requiere [a divulgacion de un analisis de
sensitividad por cada tipo de riesgo de mercado a los cuales esta expuesta la entidad,
asi como los métodos y supuestos utilizados.

Las NHF requieren la identificacion y divuigacion de informacion de segmentos
operativos.

No se esta divulgando una politica contable para la actividad fiduciaria.

Las NIIF requieren el reconocimiento contable de las obligaciones derivadas del
programa de lealtad, en el momento que son conocidas.

Los instrumentos financieros derivados Unicamente se divulgan en nota especifica de
los estados financiercs. Las NHF requieren la contabilizacién de los activos y pasivos
resultantes de operaciones con instrumentos derivados. En adicion, se requiere que la
Sociedad Controladora efectle una evaluacion sobre la relacion existente entre los
instrumentes de cobertura y los instrumentos financieros que estan siendo cubiertos, a
fin de establecer el tratamiento contable de las ganancias o pérdidas resultantes entre
los instrumentos de cobertura y los instrumentos financieros cubiertos.
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30. Informacion por segmentos

La Compaiiia en forma consolidada se dedica basicamente a prestar servicios bancarios,
operaciones de seguros, intermediacidn bursatil y la administracion de fondos de pensiones.

Los servicios bancarios son prestados en los paises de El Salvador y Panama. La

informacién por segmentos se presenta a continuacion:

Segmento de negocios

Al 31 de diciembre de 2010
Banca

Sequros

Bursatil

Administracion de fondos de pensiones

Total
Segmenio geografico

El Salvador
Panama

Total

Al 31 de diciembre de 2009
Banca

Seguros

Bursatil

Administracion de fondo de pensiones

Total
Segmente geografico

El Salvador
Panama

Total

40

Total de Total de
activos pasivos
$3,724,305.9 $3,138.,741.7

87,962.4 50,615.0
2,941.2 555
32.736.0 8,674.8
$3,8479455  $3,196,087.0
$3,844,443.4 $3,195,602.9
3.,502.1 484.1
$3,847.945 5 $3,196,087.0
$3,846,005.6 $3,281,890.0
88,8843 50,1342
4,929.9 1441
30,264.4 5.,006.6
$3.970174.2 $3.348.164.9
$3,939,690.1 $3,348,164.9
30,484 .1 -
$3970,174.2 $3.348.164.9

Resultados

$69,069.6
7,374.3
100.9
7,192.6

$83.737.4

$83,719.4
18.0

$83.737.4

$33,681.2
9,146.8
420.7
8,267.8

$52,525.5

$52,041.5
484 .0

$52.525.5
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31. Hechos relevantes y eventos subsecuentes

Los hechos de mayor relevancia ocurridos durante los periodos que terminaron el 31 de
diciembre de 2010 y 2009, se resumen en la siguiente pagina:

1.

La Junta General QOrdinaria de Accicnistas celebrada con fecha 11 de febrero de 2010,
acord6 la distribucién de dividendos de dos ddlares de los Estados Unidos de América
con noventa centavos por accién; el monto total distribuido ascendid a $54,708.5;
ademas, acordo frasladar $24,874.0 a la cuenta de reservas de capital correspondientes
a los resultados del afio 2009. La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada con
fecha 12 de febrero de 2009, acordd la distribucion de dividendos de un ddlar de los
Estados Unidos de América con diez centavos por accion; el monto total distribuido
ascendid a $20,751.5; ademas, acordo trasladar $49,968.2 a la cuenta de reservas de
capital correspondientes a los resultados del afic 2008.

L.a Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 11 de febrero de 2010,
eligié la Junta Directiva de Banagricola, S. A., quedando integrada de la manera
siguiente:

Presidente: Dr. Sergio Restrepo lsaza
Vicepresidente: Dr. Jaime Alberto Velasquez Botero
Secretario: Lic. Rafael Barraza Dominguez
Director Propietario: Dr. Luis Santiago Pérez Moreno
Director Suplente: Dr. Gonzalo de Jesus Toro Bridge
Director Suplente: Lic. Joaguin Alberto Palomo Déneke
Director Suplente: Lic. Ramén Fidelio Avila Quehl
Director Suplente: Dr. Pedro Luis Apostolo

Con fecha 10 de agosto de 2010, el Ing. José Roberto Orellana Milla informé sobre su
renuncia, con fecha efectiva 1 de octubre de 2010, al cargo como Presidente Ejecutivo
de la Compafiia, por haber llegado a la edad de retiro. A partir del 1 de octubre de
2010, se nombré al Lic. Rafae! Barraza Dominguez como Presidente Ejecutivo.

Con fecha 21 de septiembre de 2010, la Junta Directiva conoci6 la renuncia irrevocable
del Lic. Rafael Barraza Dominguez al cargo de Director Secretario de [a Junta Directiva
de la Compafiia. En esa misma fecha, la Junta Directiva aprobé el nombramiento del
Lic. Ramon Fidelio Avila Quehl como Secretario de [a Junta Directiva.
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5. Con fecha 13 de septiembre de 2010, la Junta Directiva de Bancolombia, S. A. autorizd
adelantar negociaciones con Grupo de Inversiones Suramericana S. A. y Proteccién
S. A. Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias, para la venta de
la participacién que Bancolombia, S. A. tiene, a través de sus subsidiarias en el exterior,
en Administradora de Fondos de Pensiones Crecer, S. A. y Aseguradora Suiza
Salvadorefia, S. A. y filial. Con fecha 28 de enero de 2011, basado en [a autorizacion
de las Juntas Directivas de Banagricola S. A. e Inversiones Financieras Banco Agricola
S. A, se firmd el acuerdo de venta sobre [a totalidad de la participacidon accionaria en
Administradora de Fondos de Pensiones Crecer, S. A. a Proteccion S. A. Sociedad
Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias. El perfeccionamiento de la
operacién de venta estd sujeto a las autorizaciones de los comespondientes entes
reguladores y de control en Colombia y El Salvador.

-~ 6. La Junta General Ordinaria de Accionistas de Inversiones Financieras Banco Agricola,
S. A. celebrada con fecha 11 de febrero de 2010, acordo la distribucién de dividendos
de un délar de los Estados Unidos de América con sesenta y ¢inco centavos por accion:;
el monto total distribuido ascendié a $28,875.0; ademas, acordé trasladar $13,829.7
($54,878.6 en 20089) a la cuenta de reservas de capital.

7. La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Inversiones Financieras Banco
Agricola, S. A. celebrada con 11 de febrero de 2010, acordd incrementar el capital social
de la sociedad mediante el incremento del valor nominal de las acciones de $11.43
(once dolares de los Estados Unidos de América con cuarenta y tres centavos), a $12.00
{doce doélares de los Estados Unidos de América). La sociedad girara con un capital
social de $210,000.0 representado por 17,500,000 acciones comunes y nominativas de
$12.00 (doce ddlares de los Estados Unidos de América) cada una. Este acuerdo fue
autorizado por [a Superintendencia del Sistema Financiero en sesién No. CD-24/10 de
fecha 16 de junio de 2010 y la escritura de modificacidn del pacto social fue inscrita en
el Registro de Sociedades el 14 de septiembre de 2010.

8. La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Banco Agricola, S. A. celebrada con
fecha 11 de febrero de 2010, acordd incrementar el capital social del Banco mediante el
incremento del valor nominal de las acciones de $18.00 (dieciséis dolares de los
Estados Unidos de América) a $17.00 (diecisiete ddlares de los Estados Unidos de
América). El capital social del Banco sera de $297,500.0 representado por 17,500,000
acciones comunes y nominativas de $17.00 (diecisiete délares de los Estados Unidos
de América) cada una. Este acuerdo fue autorizado por el Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero en sesién CD-23/10, de fecha 9 de junio de
2010 y la escritura de modificacidn del pacto social fue inscrita en el Registro de
Sociedades el 2 de septiembre de 2010.
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9.

10.

11.

12.

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Aseguradora Suiza Salvadorefia,

S. A. celebrada con fecha 10 de febrero de 2010, se acordd incrementar el capital social
de Sociedad mediante el incremento del valor nominal de las acciones de once ddlares
de los Estados Unidos de América con cuarenta y tres centavos ($11.43), a doce
ddlares de los Estados Unidos de América ($12.00). La Sociedad girara con un capital
social de $8,400.0 representado por 700,000 acciones comunes y nominativas de doce
délares de los Estados Unidos de América ($12.00) cada una. Este acuerdo fue
autorizado per la Superintendencia del Sistema Financiero en sesion No. CD-40/10 de
fecha 25 de noviembre de 2010. La escritura de modificacion del pacto social fue
inscrita en el Registro de Sociedades el 13 de diciembre de 2010.

La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de Credibac, S. A. de C. V;
celebrada el 10 de febrero de 2010, acord¢ la disminucion del capital social y fa
modificacién al valor nominal de las acciones de la compafiia. El nuevo capital social
fijo sera de $11.4 y el nuevo capital social variable sera de $990.0. La disminucion del
valor nominal de las acciones de $11.43 (once ddlares de los Estados Unidos de
América con cuarenta y tres centavos) a $10.00 (diez ddlares de los Estados Unidos de
Ameérica). El capital social de Credibac, S. A. de C. V. ser& de $1,001.4 representado
por 100,140 acciones comunes y nominativas de $10.00 (diez ddlares de los Estados
Unidos de América) cada una. La escrifura de modificacion del pacto social se
encuentra en proceso de autorizacion por parte de [a Superintendencia del Sistema
Financiero.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Arrendadora Financiera, S. A.
celebrada con fecha 10 de febrero de 2010, acordé la modificacién al valor nominal de
las acciones de la Compaiiia, disminuyendo el valor nominal de $11.43 (once ddlares
de los Estados Unidos de América con cuarenta y tres centavos) a $10.00 (diez ddlares
de los Estados Unidos de América); el nimero de acciones aumentd de 131,250 a
150,000 acciones. El capital social de Arrendadora Financiera, S. A. sera de $1,500.0
representado por 150,000 acciones comunes y nominativas de $10.00 (diez délares de
los Estados Unidos de América) cada una. La escritura de modificacién del pacto social
fue inscrita en el Registro de Sociedades el 29 de iulio de 2010.

En Junta General Exiraordinaria de Accionistas de Banco Agricola, S. A. celebrada el 12
de febrero de 2008, se acordd incrementar el capital social de Banco mediante el
incremento del valor nominal de las acciones de trece setenta y uno ($13.71), a
dieciséis ($16.00) délares. El Banco girara en adelante con un capital social de
$280,000.0 representado por 17,500,000 acciones comunes y nominativas de dieciséis
($16.00) dolares cada una. Este acuerdo fue autorizado por la Superintendencia del
Sistema Financiero en sesién No. CD-26/09 de fecha 24 de junio de 2009. La escritura
de modificacién del pacto social fue inscrita en el Registro de Sociedades el 24 de julio
de 2009.
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de AFP Crecer, S. A. celebrada con fecha 10
de febrero de 2010, acordd la distribucion de dividendos de siete ddlares de los Estados
Unidos de América con cuarenta y un centavos por accién; el monto total distribuido
ascendié g $9,267.8.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de AFP Crecer, S. A. celebrada con fecha 10
de junio de 2009, se acordd modificar el valor nominal de las acciones de once cuarenta
y dos ($11.42), a diez dolares ($10.00). La Compania girara en adelante con un capital
social de $12,500.0 representado por 1,250,000 acciones comunes y nominativas de
diez ($10.00) ddélares cada una.

Con fecha 6 de enero de 2010, la Superintendencia de Valores notifico gue, a solicitud de
Banagricola, S. A., ha cancelado su inscripcion en el Registro Publico Bursétil que lleva
conforme al articulo 6 de la Ley del Mercado-de Valores, y, por lo tanto, queda
deshabilitada para participar en el mercado de valores y por ende la emision de
certificados de acciones. ya no pueden ser objeto de oferta publica a través de la Bolsa de
Valores de El Salvador, S. A. de C. V.

Con fecha 24 de agosto de 2008, la Junta Directiva de Banco Agricola, S. A. aprobé la
venta de los activos relacionados con las operaciones de Banco Agricola en los Estados
Unidos de América. La venta se efectud a una compania dedicada al servicio de
transferencia de fondos por un monto de $340.2, condicionada a la autorizacién del
Departamento Bancario del Estado de California.

Con fecha 17 de septiembre 2009, la Junta Directiva de Banco Agricola, S. A. autorizd
la compra de la cartera de tarjetas de crédito, con todos sus activos y pasivos de
operacion relacionados, a la sociedad Credibac, S. A. de C. V. Al 31 de diciembre de
2009, se habian realizado compras parciales por un total de $76,479.8 (saldo de capital
e intereses); el 28 de abril de 2010 se completd la compra de cartera de tarjetas de
crédito por valor de $5,844.6; estas compras fueron pagadas en efectivo.

Al 31 de diciembre de 2009, se colocaron en la subsidiaria Banco Agricola, S. A.
certificados de Inversién CIBAC$14 Tramos 1, 2, 3 y 4 por un monto de $54,000.0 a dos
afos plazo. Esta emision fue autorizada por la Superintendencia de Valores el 29 de
diciembre de 2008 por un monto de $100,000.0.
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19.

20.

En el mes de diciembre de 2008, se firmd el documento “Convenio Marco” entre Banco
Agricola, S. A. y Banco Central de Reserva de El Salvador como parte del “Programa de
Liquidez para la Sostenibilidad del Crecimiento” impulsado por el Banco Interamericano
de Desarrollo (BID). Mediante este convenio el Banco Central de Reserva otorgé a
Banco Agricola, S. A. una participacién disponible en dicho programa de hasta
$134,965.7. El plazo es de 80 meses. Con fecha 1 de julio de 2009, el banco notifico al
Banco Central de Reserva su decision de renunciar al cupo total asignado de
conformidad a lo dispuesto en el romano |l, parrafo 5 del referido convenio. Al 31 de
diciembre de 2010, el saldo de capital adeudado fue cancelado ($8,652.8 en 2009).

El 30 de agosto y 18 de septiembre de 2006, el Banco Agricola, S. A. adquirid una
obligacion por $1,000.0 y $99,000.0, respectivamente, como resultado de contrato de
venta de derechos de pagos diversificados (DPR) por un plazo de 7 afios, celebrado con
la sociedad Banagricola DPR Funding, Ltd., la cual realizd emision de titulos en el
mercado estadounidense garantizados con los flujos de pagos diversificados (DPR)
generados por el Banco Agricola, S. A. Dicha emision fue estructurada por Citigroup. Al
31 de diciembre de 2010, el saldo de obligaciones asciende a $71,225.3 ($89,302.3 en
2009).

32. Adquisiciones de subsidiarias

a.

Durante el afio 2010, la Compafiia adquirié 1,250 (79,540 en 2009) acciones comunes
emitidas por Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A. cuyo valor ascendid a la
cantidad de $46.6 ($2,973.3 en 2009), valor que incluye un crédito mercantil de $10.8
($766.2 en 2009), pasando el porcentaje de participacion de 99.71% a 99.72% del capital
accionario de |a citada companiia.

Durante el afio 2010, Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A. adquirié 6,317.0
(17,110 en 2008) acciones comunes emitidas por Banco Agricola, S. A. cuyo valor
ascendio a la cantidad de $240.6 ($653.1 en 2009), valor que incluye un crédito mercantil
de $60.6 ($210.4 en 2009), pasando el porcentaje de participacion de 94.23% a 94.27%

. del capital accionario del citado Banco.

33. Banco Agricola (Panama), S. A.

Con fecha 18 de marzo de 2008, la Superintendencia de Bancos de la RepUblica de Panama,
a solicitud de Banco Agricola (Panama), S. A., autorizd el traspaso de ciertos activos y
pasivos de Banco Agricola (Panama), S. A. para que una vez concluido dicho proceso se
solicite la liquidacién voluntaria de Banco Agricola (Panama), S. A.
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Con base en esta autorizacién, durante el afio 2008, Banco Agricola (Panama), S. A. vendio,
al valor en libros, la mayoria de sus activos y pasivos a Bancoclombia (Panama), S. A, una
entidad relacionada. El monto de la transaccion fue $29,952.6 vy se recibié efectivo por el
mismo monto. Un resumen de ios activos y pasivos vendidos es el siguiente:

Activos
Cartera de préstamos - netos $421,659.6
Inversiones financieras 5,140.5
Acitivos fijos - netos 40
Otros activos 18.8
426,822.9
Pasivos
Depositos de clientes : (367,956.3)
Financiamientos ‘ (28,840.9)
Oftros pasivos (73.1)
Activos netos vendidos en efectivo $ 2995286

Posterior al traspaso formal de los referidos activos y pasivos, Banco Agricola (Panama),

S. A. solicité el proceso de liguidacion voluntaria y cese de operaciones en la Republica de
Panama : Con fecha 15 de diciembre de 2008, la Superintendencia Bancos de la Republica
de Panama emitio |la respectiva aprobacion. Durante los afios 2010 y 2009, Banco Agricola
(Panama), S. A. continué el proceso de liquidacién voluntaria, compietando la formalizacién
de la cesion de los créditos gue constan en documentos publicos, confiriendo a Bancolombia
{Panama) S. A. los derechos de los aciivos transferidos. Con fecha 22 de diciembre de 2010,
se comunicd a la Superintendencia Bancos de la Repubiica de Panama la culminacion del
proceso. En opinidn de la Administracion, este proceso sera completado durante el afio
2011.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los activos netos de Banco Agricola (Panama), S. A,
incluidos en la consolidacion de los estados financieros de Banagricola, S. A. y subsidiarias
se resumen a continuacion:

2010 2009
Depésitos colocados en enfidades relacionadas $3,252.1 $30,226.5
Otros activos 250.0 257.5
Total actives 3,502,1 30,484.0
Dividendos por pagar (484.1) -
Activos netos $3.018.0 $30.484.0
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34, Crédito mercantil

El movimiento del crédito mercantil se presenta en a continuacion:

Saldo al 31 de diciembre de 2008 $59,713.7
Adquisicion por aumento de participacion en subsidiarias 976.5
Amortizacion (8.906.9)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 51,783.3
Adquisicion por aumento de participacion en subsidiarias 71.4
Amortizacion (8,756.6)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 $43,098.1
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